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品种 观点：投机情绪高涨，涨势惯性有望延续  中期展望 

钢矿 

上周期螺顺着 5 日均线强势上行，仅周四收阴回落，数据来看，周产

量小增 2.44%，库存去化情况较好，螺纹表观需求量与往年走势背离，强

势站上 400万吨大关，总的来说得益于南方天气良好，工地施工维持高位，

短期消费依旧旺盛，部分地区缺货缺规格现象严重，因此消费的超预期支

撑了钢价周内的强劲。后市来看，据 Mysteel 调研北方港口发运压力已经

显著缓解，那么货源南下或将有利于缓解紧张现状，另外一方面在高利润

的刺激下，产量也存在一定释放动力，由此来看中期存上行压力。操作方

面，投机情绪助推，涨势或惯性延续，本周建议短线做多为主。 

原料方面，高炉开工近几周小幅回升，疏港量环比回升，港口库存亦

较前期高点有所回落，因此铁矿需求总体表现相对平稳，供应端来看，近

几周到港量不如预期，但澳洲、巴西发运量仍处于增长之中，且四季度为

矿山发运高峰，海漂资源存一定到港压力。综上短期基本面的边际好转，

铁矿跟涨成材，而 12月钢厂原料补库预期的存在也为铁矿带来一定支撑，

预计本周铁矿有望延续偏强格局。 

宽幅震荡  

操作建议： 短多 

风险因素： 环保超预期，需求下滑 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 651  9  1.40  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1815  13  0.69  748378  468630  元/吨 

焦煤 1250  -8  -0.64  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3655  36  0.99  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3531  35  1.00  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

据皮尔巴拉港务局数据显示，2019 年 10 月份黑德兰港口铁矿石出口总量为 4201 万吨，

环比 9 月基本持平，较去年同期的 4018 万吨增加 183 万吨（4.6%）。其中出口到中国大陆的

铁矿石总量达 3578 万吨，环比 9 月减少 27 万吨（0.75%）；较去年同期的 3278 万吨增加 300

万吨（9.14%）。除中国大陆外地区（含中国台湾）铁矿石出口总量为 623 万吨，占黑德兰港

口出口总量的 14.8%，环比基本持平。 

中原地产数据显示，截至 11 月 18 日，2019 年以来受监测的 50 大城市土地市场合计土

地出让金额达到 3.57 万亿元，同比上涨幅度为 17.4%。其中，土地出让金千亿规模的城市达

到 12 个，刷新历史同期纪录； 

国家能源局：10 月份，全社会用电量 5790 亿千瓦时，同比增长 5.0%。分产业看，第一

产业用电量 66 亿千瓦时，同比增长 9.1%；第二产业用电量 4008 亿千瓦时，同比增长 3.4%；

第三产业用电量 947 亿千瓦时，同比增长 14.5%。 

印度 NMDC 矿业公司发布 2019-20 财年上半年（2019 年 4 月至 2019 年 9 月）报告。报

告数据显示：上半财年 NMDC 铁矿石总产量为 1343.3 万吨，同比下降 119.5 万吨（10%）。上

半财年 NMDC 铁矿石销量为 1448.5 万吨，同比下降 100.1 万吨（7%）。铁矿石销售额 541.1

亿卢比，同比增加 61.6 亿卢比（13%）。 

10月挖掘机产量24889台，同比增加23.1%；1-10月累计产量237889台，同比增加15.6%； 

中钢协：下一步行业要继续巩固去产能成果，严防“地条钢”死灰复燃，严禁违法违规，

变相新增产能，淘汰落后产能和处理僵尸企业，积极反应企业诉求，落实解决突出问题，努

力促进行业平稳运行 
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南非统计局（StatsSA）报告称，铁矿石开采量增幅明显，9 月份增长 8.2％。南非统计局

的数据还显示，9 月份南非矿产销售量同比增长了 15％。贡献突出的品种有金、铂族金属和

铁矿石等。 

应急管理部：发布《关于开展钢铁、铝加工行业安全生产执法抽查工作的通知》定于，

2019 年 11 月下旬至 12 月中旬，对钢铁、铝加工行业开展安全生产执法抽查工作。 

21 日 Mysteel 监测 35 个主要城市库存，本周螺纹钢社会库存 287.08，周环比减少 28.71，

月环比减少 114.18，年同比减少 19.77。132 个城市库存，本周螺纹钢社会库存 425.23，周环

比减少 43.49，月环比减少 168.16，年同比减少 35.84； 

三、周度总结 

上周期螺顺着 5 日均线强势上行，仅周四收阴回落，数据来看，周产量小增 2.44%，库

存去化情况较好，螺纹表观需求量与往年走势背离，强势站上 400 万吨大关，总的来说得益

于南方天气良好，工地施工维持高位，短期消费依旧旺盛，部分地区缺货缺规格现象严重，

因此消费的超预期支撑了钢价周内的强劲。后市来看，据 Mysteel 调研北方港口发运压力已

经显著缓解，那么货源南下或将有利于缓解紧张现状，另外一方面在高利润的刺激下，产量

也存在一定释放动力，由此来看中期存上行压力。操作方面，本周建议短线做多或观望为主。 

原料方面，高炉开工近几周小幅回升，疏港量环比回升，港口库存亦较前期高点有所回

落，因此铁矿需求总体表现相对平稳，供应端来看，近几周到港量不如预期，但澳洲、巴西

发运量仍处于增长之中，且四季度为矿山发运高峰，海漂资源存一定到港压力。综上短期基

本面的边际好转，铁矿跟涨成材，而 12 月钢厂原料补库预期的存在也为铁矿带来一定支撑，

预计本周铁矿有望延续偏强格局。 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

400

500

600

700

800

900

1000

2
0
1
8
-1

0
-3

1

2
0
1
8
-1

1
-3

0

2
0
1
8
-1

2
-3

1

2
0
1
9
-0

1
-3

1

2
0
1
9
-0

2
-2

8

2
0
1
9
-0

3
-3

1

2
0
1
9
-0

4
-3

0

2
0
1
9
-0

5
-3

1

2
0
1
9
-0

6
-3

0

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

8
-3

1

2
0
1
9
-0

9
-3

0

2
0
1
9
-1

0
-3

1

期货收盘价(活跃合约):铁矿石元/吨

1000
1050
1100
1150
1200
1250
1300
1350
1400
1450
1500

2
0
1
8
-1

0
-3

1

2
0
1
8
-1

1
-3

0

2
0
1
8
-1

2
-3

1

2
0
1
9
-0

1
-3

1

2
0
1
9
-0

2
-2

8

2
0
1
9
-0

3
-3

1

2
0
1
9
-0

4
-3

0

2
0
1
9
-0

5
-3

1

2
0
1
9
-0

6
-3

0

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

8
-3

1

2
0
1
9
-0

9
-3

0

2
0
1
9
-1

0
-3

1

期货收盘价(活跃合约):焦煤元/吨

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

2500

2
0
1
8
-1

0
-3

1

2
0
1
8
-1

1
-3

0

2
0
1
8
-1

2
-3

1

2
0
1
9
-0

1
-3

1

2
0
1
9
-0

2
-2

8

2
0
1
9
-0

3
-3

1

2
0
1
9
-0

4
-3

0

2
0
1
9
-0

5
-3

1

2
0
1
9
-0

6
-3

0

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

8
-3

1

2
0
1
9
-0

9
-3

0

2
0
1
9
-1

0
-3

1

期货收盘价(活跃合约):焦炭元/吨

2500

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

4300

4500

2
0
1
8
-0

6
-0

7

2
0
1
8
-0

7
-0

7

2
0
1
8
-0

8
-0

7

2
0
1
8
-0

9
-0

7

2
0
1
8
-1

0
-0

7

2
0
1
8
-1

1
-0

7

2
0
1
8
-1

2
-0

7

2
0
1
9
-0

1
-0

7

2
0
1
9
-0

2
-0

7

2
0
1
9
-0

3
-0

7

2
0
1
9
-0

4
-0

7

2
0
1
9
-0

5
-0

7

2
0
1
9
-0

6
-0

7

2
0
1
9
-0

7
-0

7

2
0
1
9
-0

8
-0

7

2
0
1
9
-0

9
-0

7

2
0
1
9
-1

0
-0

7

2
0
1
9
-1

1
-0

7

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢元/吨

2500

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

2
0
1
8
-1

0
-3

1

2
0
1
8
-1

1
-3

0

2
0
1
8
-1

2
-3

1

2
0
1
9
-0

1
-3

1

2
0
1
9
-0

2
-2

8

2
0
1
9
-0

3
-3

1

2
0
1
9
-0

4
-3

0

2
0
1
9
-0

5
-3

1

2
0
1
9
-0

6
-3

0

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

8
-3

1

2
0
1
9
-0

9
-3

0

2
0
1
9
-1

0
-3

1

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板元/吨



  钢材周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5/9 

 

 

图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量
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图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

图表 29  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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