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品种 观点：阶段性限产政策扰动，钢价谨慎看多  中期展望 

螺纹钢 

本周钢价低位回暖，截至周五螺纹主力 2001合约报收与 3344元/吨，

当周收涨 1.03%，成交量下滑 97.5万手至 1729万手，持仓量下滑 3.73万

手至 332.7万手。本周钢价总体走势较为纠结，供应端北方限产措施加严，

螺纹钢周产环比小幅回落，产量恢复不及预期，边际利多钢价走势，需注

意周末多地重污染天气应急响应取消，下周供应层面恐压力重拾，下游需

求韧性依旧，周度表观消费维持 400 万吨之上，社库续降，厂库的累积表

明下游出货情绪较重，不利后市，而今年累库拐点亦可能提前。综合来看，

短期需求高位预期之中，未现明显走弱迹象，供应端产量收缩促使盘面偏

空情绪有所修复，中期来看，需求下行趋势基本为一致共识，但节奏拐点

尚不明确，预计钢价仍有反复。操作上，建议谨慎看多，若大幅超涨可逢

高试空。变量主要关注阶段性限产政策及库存变化情况。 

 

震荡偏弱 

操作建议： 观望 

风险因素： 环保超预期，产量下滑 

  

2019年 10 月 28 日           星期一 

阶段性限产政策扰动 

钢价谨慎看多 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

要点 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 830  -9  -1.07  1162732  937102  元/吨 

焦炭 2140  69  3.33  748378  468630  元/吨 

焦煤 1368  -25  -1.76  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3984  -81  -1.99  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3858  -95  -2.40  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

统计局：9 月，商品住宅销售价格涨幅基本稳定。同比来看，一线城市新建商品住宅和

二手住宅销售价格同比分别上涨 4.6%和 0.1%；二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同

比分别上涨 9.3%和 4.7%；三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨 8.4%和

5.0%； 

统计局数据显示，9 月挖掘机产量 21957 台，同比增加 18.1%。1-9 月累计产量 213949

台，同比增 15.3%； 

淡水河谷官方 22 日发文表示，将暂时关停 Itabira Complex 矿区的 Itabiruçu 矿坝。

Itabiruçu 尾矿坝用来堆放 Conceição 矿山的尾矿，由于该尾矿坝关停，2019 年约有 120 万

吨产能受到影响，2020年的生产计划保持不变，因为计划中已经纳入了该尾矿坝的关停。因

此，2021年复产约 5000万吨的计划保持不变 

海关总署：9月，我国出口钢铁板材 333万吨，同比下降 4.8%；1-9月累计出口 3023万

吨，同比下降 0.6%； 

沙钢股份：披露2019年度业绩预告，预盈4.2亿元至5.88亿元，同比下降50.04%至64.32%。

受钢铁产品销售价格全面下跌、矿粉等大宗原辅料价格上涨、公司技术改造及设备大修减少

产量等因素影响，公司净利润同比下降； 

国务院：发布《优化营商环境条例》。国家鼓励、支持、引导非公有制经济发展，激发非

公有制经济活力和创造力。国家鼓励和支持金融机构加大对民营企业、中小企业的支持力度，

降低民营企业、中小企业综合融资成本。 

央行报告称，2019 年三季度，中国的贷款总体需求指数为 65.9%，比上季度降低 0.4个
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百分点。分行业看，制造业贷款需求指数为 59.0%，比上季度降低 0.4 个百分点；基础设施

贷款需求指数为 60.2%，比上季度降低 0.4个百分点； 

仅四天，三亚、长沙、燕郊三地放松限购的传闻均被官方否认。多位业内人士表示，从

全国楼市来看，市场目前处在严重分化期，不排除地方政府有一些放松试探的考虑，同时市

场也在酝酿炒作氛围。但未来房地产调控不会松懈，市场仍会保持总体平稳； 

24日邯郸某钢厂发生火灾事故，目前钢厂已停止人员进出，据了解此钢厂共计高炉两座，

其中一座高炉处于正常环保限产状态，预计另一高炉即将进行检修操作，日铁水产量将减少

1800吨；  

三、周度总结 

本周钢价低位回暖，截至周五螺纹主力 2001 合约报收与 3344 元/吨，当周收涨 1.03%，

成交量下滑 97.5万手至 1729万手，持仓量下滑 3.73 万手至 332.7万手。本周钢价总体走势

较为纠结，供应端北方限产措施加严，螺纹钢周产环比小幅回落，产量恢复不及预期，边际

利多钢价走势，需注意周末多地重污染天气应急响应取消，下周供应层面恐压力重拾，下游

需求韧性依旧，周度表观消费维持 400 万吨之上，社库续降，而厂库的累积表明下游出货情

绪较重，不利后市，而今年累库拐点亦可能提前。综合来看，短期需求高位预期之中，未现

明显走弱迹象，供应端产量收缩促使盘面偏空情绪有所修复，中期来看，需求下行趋势基本

为一致共识，但节奏拐点尚不明确，预计钢价仍有反复。操作上，建议谨慎看多，若大幅超

涨可逢高试空。变量主要关注阶段性限产政策及库存变化情况。 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

400

500

600

700

800

900

1000

2
0
1
8
-0

9
-1

7

2
0
1
8
-1

0
-1

7

2
0
1
8
-1

1
-1

7

2
0
1
8
-1

2
-1

7

2
0
1
9
-0

1
-1

7

2
0
1
9
-0

2
-1

7

2
0
1
9
-0

3
-1

7

2
0
1
9
-0

4
-1

7

2
0
1
9
-0

5
-1

7

2
0
1
9
-0

6
-1

7

2
0
1
9
-0

7
-1

7

2
0
1
9
-0

8
-1

7

2
0
1
9
-0

9
-1

7

2
0
1
9
-1

0
-1

7

期货收盘价(活跃合约):铁矿石元/吨

1000
1050
1100
1150
1200
1250
1300
1350
1400
1450
1500

2
0
1
8
-0

9
-1

8

2
0
1
8
-1

0
-1

8

2
0
1
8
-1

1
-1

8

2
0
1
8
-1

2
-1

8

2
0
1
9
-0

1
-1

8

2
0
1
9
-0

2
-1

8

2
0
1
9
-0

3
-1

8

2
0
1
9
-0

4
-1

8

2
0
1
9
-0

5
-1

8

2
0
1
9
-0

6
-1

8

2
0
1
9
-0

7
-1

8

2
0
1
9
-0

8
-1

8

2
0
1
9
-0

9
-1

8

2
0
1
9
-1

0
-1

8

期货收盘价(活跃合约):焦煤元/吨

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2
0
1
8
-0

9
-1

8

2
0
1
8
-1

0
-1

8

2
0
1
8
-1

1
-1

8

2
0
1
8
-1

2
-1

8

2
0
1
9
-0

1
-1

8

2
0
1
9
-0

2
-1

8

2
0
1
9
-0

3
-1

8

2
0
1
9
-0

4
-1

8

2
0
1
9
-0

5
-1

8

2
0
1
9
-0

6
-1

8

2
0
1
9
-0

7
-1

8

2
0
1
9
-0

8
-1

8

2
0
1
9
-0

9
-1

8

2
0
1
9
-1

0
-1

8

期货收盘价(活跃合约):焦炭元/吨

2500

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

4300

4500

2
0
1
8
-0

6
-0

7

2
0
1
8
-0

7
-0

7

2
0
1
8
-0

8
-0

7

2
0
1
8
-0

9
-0

7

2
0
1
8
-1

0
-0

7

2
0
1
8
-1

1
-0

7

2
0
1
8
-1

2
-0

7

2
0
1
9
-0

1
-0

7

2
0
1
9
-0

2
-0

7

2
0
1
9
-0

3
-0

7

2
0
1
9
-0

4
-0

7

2
0
1
9
-0

5
-0

7

2
0
1
9
-0

6
-0

7

2
0
1
9
-0

7
-0

7

2
0
1
9
-0

8
-0

7

2
0
1
9
-0

9
-0

7

2
0
1
9
-1

0
-0

7

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢元/吨

2500

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

2
0
1
8
-0

9
-1

8

2
0
1
8
-1

0
-1

8

2
0
1
8
-1

1
-1

8

2
0
1
8
-1

2
-1

8

2
0
1
9
-0

1
-1

8

2
0
1
9
-0

2
-1

8

2
0
1
9
-0

3
-1

8

2
0
1
9
-0

4
-1

8

2
0
1
9
-0

5
-1

8

2
0
1
9
-0

6
-1

8

2
0
1
9
-0

7
-1

8

2
0
1
9
-0

8
-1

8

2
0
1
9
-0

9
-1

8

2
0
1
9
-1

0
-1

8

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板元/吨



  钢材周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5/8 

 

 

图表 5 螺纹钢基差 

 

图表 6 螺纹钢基差季节图 

 

图表 7 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 8 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 9 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 10 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 11 高炉开工情况  

 

图表 12 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 13 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 14 螺纹钢周产量 

 

图表 15 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 16 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 Mysteel 厂库  

 

图表 18 Mysteel 社库 

 

图表 19 铁矿石港口库存 

 

图表 20 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 21 利润测算 

 

图表 22  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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