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品种 观点：供应及库存压力缓和，钢价暂止跌震荡  中期展望 

螺纹钢 

多地钢厂采取主动检修措施以应对钢价下跌，据 Mysteel 了解，已明

确的检修钢厂数量有 51家以上，区域扩大到 13 个地区，平均检修天数为

10 天，日均影响产量共计 107850 吨，不包含待定区域，目前确认的限产

影响量已经高达 172.37万吨。螺纹周度产量环比下滑 2.72%至 360.6万吨，

库存方面厂库社库均终结连续涨势，环比分别下滑 0.24%和 0.89%，供应及

累库压力缓和，钢价周内止跌回暖。但目前下游暂未走出淡季格局，库存

亦位居高位，在此背景下短期钢价上行空间仍将取决于库存去化幅度，本

周对于盘面我们暂倾向于延续震荡格局。而中期随着地产政策边际收紧，

以及基建投资延续弱企稳，消费回归力度恐将有所打折，重点关注 3600

元/吨一线阻力。 

房地产政策

边际收紧，

钢价上行空

间受到压制  

操作建议： 观望 

风险因素： 产量继续下滑，库存大幅下滑 

  

2019年 8月 19日           星期一 

供应及库存压力缓和 

钢价暂止跌震荡 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

要点 

mailto:邮箱：%20huang.lei@jyqh.com.cn
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 627  -13  -1.96  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1978  42  2.17  748378  468630  元/吨 

焦煤 1411  -6  -0.39  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3715  124  3.45  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3730  132  3.67  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

据 Mysteel 了解，2019 年 8 月 12 日为应对近期国内钢铁市场非理性大幅下跌，加强行

业自律，减少无效供给，陕晋川甘论坛企业召开会议。参与论坛企业分别决定采取停限产、

检修等措施，减少供给量约 35000吨/日。 

中国工程机械工业协会：7 月，共计销售各类挖掘机械产品 12346 台，同比涨幅 11.0%。

其中国内市场销量 10190台，同比涨幅 9.1%。1-7月，纳入统计的 25家主机制造企业共计销

售各类挖掘机械产品 149553 台，同比涨幅 13.9%。其中国内市场销量 135062 台，同比涨幅

12.0%。 

8月 13日山东省部分钢企召开信息交流会议，六家钢厂建材将减产 40万吨，限产保价。

安徽省泾县隆鑫钢铁有限公司于 8月 10 日对电炉进行停产检修，预计检修 20 天左右，日均

影响产量 0.2万吨。 

统计局：7月，全国规模以上工业增加值同比增长 4.8%，增速比上月回落 1.5个百分点； 

1-7月，全国固定资产投资（不含农户）348892亿元，同比增长 5.7%，增速比 1-6月回落 0.1

个百分点；1-7月，全国房地产开发投资 72843亿元，同比增长 10.6%；房屋新开工面积 125716

万平方米，增长 9.5%；商品房销售面积 88783万平方米，同比下降 1.3%；商品房销售额 83162

亿元，增长 6.2%。7月末，商品房待售面积 49876万平方米，比 6月末减少 286 万平方米。 

据 Mysteel 监测，本周钢材社会库存量 1287.24 万吨，周环比下降 0.89%，十周来首现

下降；样本钢厂库存 538.26万吨，周环比下降 0.24%，结束连续 6周增长，螺纹钢库存总量

637.48万吨。 

唐山丰润区生态境保护工作组：为确保《8 月份大气污染防治强化管控方案》各项管控
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措施有效落实,请各乡镇、街道和经济开发区督导停产企业于 8 月 16 日零时开始落实停产措

施;8月 17日上午开始,结合供电部门对停产企业实施表断电 

三、周度总结 

多地钢厂采取主动检修措施以应对钢价下跌，据 Mysteel 了解，已明确的检修钢厂数量

有 51家以上，区域扩大到 13 个地区，平均检修天数为 10天，日均影响产量共计 107850吨，

不包含待定区域，目前确认的限产影响量已经高达 172.37万吨。螺纹周度产量环比下滑 2.72%

至 360.6万吨，库存方面厂库社库均终结连续涨势，环比分别下滑 0.24%和 0.89%，供应及累

库压力缓和，钢价周内止跌回暖。但目前下游暂未走出淡季格局，库存亦位居高位，在此背

景下短期钢价上行空间仍将取决于库存去化幅度，本周对于盘面我们暂倾向于延续震荡格局。

而中期随着地产政策边际收紧，以及基建投资延续弱企稳，消费回归力度恐将有所打折，重

点关注 3600元/吨一线阻力。 

操作建议：观望  
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹钢基差 

 

图表 6 螺纹钢基差季节图 

 

图表 7 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 8 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 9 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 10 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 11 高炉开工情况  

 

图表 12 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 13 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 14 投资完成额增速 

 

图表 15 上海线螺周度采购量 

 

图表 16 房地产情况 

 

数据来源：Wind，Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 Mysteel 厂库  

 

图表 18 Mysteel 社库 

 

图表 19 铁矿石港口库存 

 

图表 20 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 21 利润测算 

 

图表 22  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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