
  金属日报 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

铜：铜价延续弱势，短期不宜乐观 

周三沪铜价格继续下跌，价格回落至 48000元/吨下方；夜盘伦铜延续了此前下跌走势，

沪铜价格跟随回落。周三上海电解铜现货对当月合约报升水 10-升水 110 元/吨，市场货源

供应宽裕，铜价下跌后未见买盘增加，市场消费乏力，贸易市场活跃度也难以提升，进口盈

利窗口接近打开，对后市进口铜供应增加的预期，升水恐难长时期坚挺维稳。宏观方面：美

股低开后一度转涨，尾盘跳水，离岸人民币上扬；伊朗总统宣布部分中止履行伊核协议；中

国 4月出口负增长，进口增速创 6个月新高，前四个月中国贸易顺差扩大 26%；商务部新闻

发言人就美方拟升级关税措施发表谈话，称如果美方关税措施付诸实施，中方将不得不采取

必要反制措施。行业方面：Codelco：铜价下跌不会持续太久，铜短缺在下半年或将进一步

加剧；海关总署：中国 1-4 月未锻轧铜及铜材进口 158.5 万吨，同比减 5.3%。本周铜价继

续下跌，主要原因仍在于宏观的不确定性增加，中美贸易谈判变数在加大，市场担忧对未来

经济增速影响。同时，国内下游消费依然没有好转迹象，乘用车销量继续下滑，现货升贴水

不见好转。目前铜价已经跌破了此前震荡区间，整体仍将保持弱势。预计今日铜价在

47500-48000元/吨之间窄幅运行。 

操作建议：沪铜 1906合约在 48000元/吨一线尝试做空。 

 

锌：宏观不明朗及伦锌库存回升，锌价跌破 21000 一线 

昨日沪锌主力 1907 震荡后下挫，跌破 21000 一线，夜间低开窄幅震荡，伦锌大跌，收

至 2647美元/吨。昨日上海 0#普通对 5月报升水 70-80元/吨；双燕报升水 240-260元/吨。

期锌下挫，接货商及下游采购意愿明显改善，市场接货意愿较浓，另有部分进口锌入市流通，

较国产贴水 30-平水左右，亦有较好成交表现。昨日夜间商务部官网消息称：美方拟于 5月

10 日将 2000 亿美元中国输美商品的关税从 10%上调至 25%。如果美方关税措施付诸实施，

中方将不得不采取必要反制措施。全球贸易风险犹在，令风险资产下挫，全球股市与商品遭

遇打压。此外，昨日公布的中国 4月出口同比增速为-2.7%，低于预期的 3.0%，也拖累金属

表现。今日关注中国 4 月 CPI 与 PPI 数据。8 日 LME 锌库存再度增加 6550 吨至 94300 吨，
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升水小幅回落至 103美元/吨。后期来看，5、6 月份冶炼厂恢复进度加快，而消费将逐渐走

淡，社会去库存化料将放缓，基本面有转弱预期。近日受宏观贸易不晴朗及伦锌库存继续回

升双重打压，锌价跌破 21000整数支撑，锌价走势维持偏弱。盘面看，夜间主力收至十字星

K线，显示 21000下方多空博弈加剧，建议短期观望，前期空单止盈。 

操作建议：观望 

   

铅：铅供需两弱，市场聚焦宏观风险 

周三沪铅主力 1906合约盘初部分多头逢低入场，一度推升沪铅至 16390元/吨，临近收

盘，短空获利离场，沪铅小幅回升，最终收于 16355 元/吨，持仓量增 712 手至 57754手。

现货方面，上海市场南方、白银铅 16475元/吨，对 1906合约升水 120元/吨报价；双燕 16435

元/吨，对 1906合约升水 80元/吨报价；金沙 16505-16605元/吨，对 1906合约升水 150-250

元/吨报价；江浙市场铜冠 16405元/吨（发白），对 1905合约升水 50元/吨报价。持货商

报价随行就市，报价升水维稳，部分下游多数仍是按需而定，同时再生精铅对电解铅均价贴

水 100 元/吨，分流部分需求，散单市场交投积极性向好，而成交量有限。5 月 8 日 LME 铅

库存减 50吨至 74200 吨。宏观方面，中国 4月出口负增长，进口增速创 6个月新高，前四

个月中国贸易顺差扩大 26%；中国对美国进出口同比均下降，贸易顺差有所扩大；商务部新

闻发言人就美方拟升级关税措施发表谈话，称如果美方关税措施付诸实施，中方将不得不采

取必要反制措施。目前基本面来看，原生铅存检修动作短期对期价构成支撑，但再生铅炼厂

对低利润的忍耐度依旧较高，总体维持供需两弱格局，短期金属市场仍聚焦中美贸易磋商进

展，宏观风险加大打击多头入场信心，预计期价暂维持震荡偏弱格局。 

操作建议：观望。  
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1、 金属主要品种昨日交易数据 

 

昨日主要金属品种交易数据 

合约  收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 47840  -450  -0.93  319612  534650  元/吨 

LME 铜 6133  -29  -0.46      美元/吨 

SHFE 铝 14045  35  0.25  224872  726834  元/吨 

LME 铝 1799  -19  -1.05      美元/吨 

SHFE 锌 20970  -650  -3.01  777894  694926  元/吨 

LME 锌 2647  -52  -1.93      美元/吨 

SHFE 铅 16355  -10  -0.06  44846  88758  元/吨 

LME 铅 1880  12  0.62      美元/吨 

SHFE 镍 96180  -120  -0.12  829990  570218  元/吨 

LME 镍 11935  -95  -0.79      美元/吨 

SHFE 黄金 287.15  1.45  0.51  248526  487766  元/克 

COMEX 黄金 1285.70  0.00  0.00      美元/盎司 

SHFE 白银 3607.00  66.00  1.86  338878  833610  元/千克 

COMEX 白银 14.93  0.00  0.00      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 

 

 

2、 产业数据透视 

 

铜 

  5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌   5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌 

SHEF 铜主力 47840.00  48290.00  -450.00  LME 铜 3 月 6161.5 6161.5 0 

 SHFE 仓单 120812.00  122163.00  -1351.00  LME 库存 227200 230075 -2875 

沪铜现货报价 48010.00  48430.00  -420.00  LME 仓单 173575 168700 4875 

现货升贴水 80.00  70.00  10.00  LME 升贴水 -18.25 -11.25 -7 

精废铜价差 -80.00  -80.00  0.00  沪伦比 7.76  7.84  -0.07  

LME 注销仓单 53625.00  61375.00  -7750.00          

锌 

  5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌   5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌 

SHEF 锌主力 20970 21620 -650 LME 锌 2699 2699 0 

SHEF 仓单 36167 36166 1 LME 库存 94300 87750 6550 

现货升贴水 20 10 10 LME 仓单 91350 84750 6600 

现货报价 21550 21680 -130 LME 升贴水 103 113 -10 

LME 注销仓单 91350 84750 6600 沪伦比价 7.77  8.01  -0.24  

    5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌   5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌 

铅 SHFE 铅主力 16355 16365 -10 LME 铅 1868.5 1868.5 0 
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SHEF 仓单 15702 14655 1047 LME 库存 74200 74250 -50 

现货升贴水 35 5 30 LME 仓单 71500 71700 -200 

现货报价 16550 16550 0 LME 升贴水 -7.75 -7.5 -0.25 

LME 注销仓单 71500 71700 -200 沪伦比价 8.76  8.76  0.00  

贵

金

属 

  5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌   5 月 8 日 5 月 7 日 涨跌 

SHFE 黄金 287.15 285.70  1.45  SHFE 白银 3607.00  3541.00  66.00  

COMEX 黄金 1285.60  1285.60  0.00  COMEX 白银 14.926  14.926  0.000  

黄金 T+D 282.76  281.80  0.96  白银 T+D 3526.00  3525.00  1.00  

伦敦黄金 1285.20  1281.20  4.00  伦敦白银 14.93  14.83  0.10  

期现价差 4.39  3.90  0.49  期现价差 81.00  16.00  65.00  

SHFE 金银比

价 
79.61  80.68  -1.07  

COMEX 金银

比价 
86.14  85.97  0.17  

SPDR 黄金 ETF 739.94  739.64  0.30  SLV白银ETF 9846.81  9846.81  0.00  

COMEX 黄金库

存 
7702775.66  7749406.28  -46630.62  

COMEX 白银

库存 
307348128.77  308329969.86  -981841.08  

数据来源： Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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