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铜：伦铜库存再增，节前建议谨慎 

周一沪铜价格震荡收低，处于近期低位；夜盘伦铜探底回升，沪铜价格跟随反弹。周一

上海电解铜现货对当月合约报贴水 40-升水 40 元/吨，市场接货意愿低迷，无奈调降报价，

临近五一小长假，临近五一小长假，货源涌出充裕换现意愿明确，而市场贸易投机与下游消

费均属谨慎观望之态。宏观方面：标普、纳指再创新高，钯金大跌 6%；美联储青睐的通胀

指标疲软，3月核心 PCE通胀 1.6%创 14个月最慢；五部门发文，推进实施钢铁行业超低排

放。行业方面：受 Vedanta 铜冶炼厂关闭影响，2018-19财年印度铜出口暴降；由于汽车市

场疲软，欧洲最大铜生产商 Aurubis下调年度目标；据 SMM调研数据显示，4月电线电缆企

业开工率为 87.81 %，环比上月上升 3.75个百分点，同比下滑 1.31个百分点。昨日伦铜库

存再度暴增 3万吨之上，一度引发铜价跳水，此后逐步反弹。今年已经多次发生伦铜库存大

增情况，反映了此前隐形库存交仓，短期之内对于铜价会有压力，但往往库存增加之后是铜

价短期低点。目前，由于国内消费表现不佳，现货升水下调，加之库存增加，短期内铜价低

位盘整，节前建议观望为主。预计今日铜价在 48800-49300元/吨之间窄幅运行。 

操作建议：观望。 

 

锌：美元持续高位回落，锌价阶段性反弹 

昨日沪锌主力 1906日内先抑后扬，夜间震荡拉涨，伦锌震荡后上行至 2800整数关口附

近放缓。昨日上海 0#普通对 5 月报升水 50-80 元/吨；双燕报升水 330-380 元/吨。节前最

后两个工作日，出于成本考虑，叠加看弱后市升水，市场出货较为积极，同时部分贸易商间

新长单交易暂停，总体以出货为主，下游备货略有改善。进口锌基本已消化，鲜有报价。美

元指数连续两日走弱，内外金属全线偏红，其中伦锌涨幅达 1.3%。今日关注中国 4 月官方

制造业 PMI、欧元区一季度 GDP 数据与美国 3 月季调后成屋签约销售指数月率。29 日 LME

锌库存增加 0.13万吨至 8.13万吨。近日市场受伦锌库存变动情绪影响放缓，叠加美元高位

回落，锌价出现阶段性反弹。基本面看，随着 5 月临近，炼厂集中检修接近尾声，冶炼端瓶

颈加速打破，或抑制锌价反弹空间。不过当前国内库存维持偏低水平，累库情况仍未被证实，
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仍给予锌价支撑。整体来看，长假临近，不建议追多，继续关注 40日均线压力。 

操作建议：单边观望 

   

贵金属：金银反弹受阻，长假将至观望为宜 

因金融股领涨带动美股再创新高，市场风险情绪高涨，避险资产受到抛压，周一金价终

结了此前连涨三日的趋势而回落。COMEX 6 月黄金期货收跌 0.6%，报 1281.50 美元/盎司，

1280 美元关口岌岌可危。银价跌幅大于金价，金银比价再度走高。数据方面，美国 3 月核

心 PCE 物价年率降 1.6%至 14 个月来最低，但美国 3 月个人消费支出增幅为 2009 年以来最

大，消费可能在二季度加速增长。而欧元区 4月消费者信心指数终值-7.9，与前值和预期持

平。欧元区 4月经济景气指数 104，低于预期和前值。虽然欧元区服务业经济指数录得上升，

但生产预期、订单及成品库存恶化，拖累欧元区 4 月经济景气指数连跌十个月，刷新 2016

年 9月以来最低水平。欧元区经济数据疲弱继续支撑美元指数维持高位运行。据最新的 CFTC

数据，截至 4 月 23 日当周，对冲基金持有的黄金期货净多仓减少近 2 万手（约 34%），使

得净多仓数量降至 37395手。投机情绪降温已将当前净多仓推至去年 11月 27日以来的最低

水平。这是对冲基金四周以来第三次削减黄金净多仓，可见资金依然不看好黄金。今日重点

关注欧元区第一季度 GDP数据，及之后的联储议息会议和美国非农就业数据表现。国内将进

入五一长假，市场流动性减弱，而外围市场重要数据和事件较多，贵金属波动会加大，以离

场观为宜望。 

操作建议：离场观望。  
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1、 金属主要品种昨日交易数据 

 

昨日主要金属品种交易数据 

合约  收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 48850  -120  -0.25  205130  510710  元/吨 

LME 铜 6415  14  0.22      美元/吨 

SHFE 铝 14225  40  0.28  242244  746180  元/吨 

LME 铝 1828  -19  -1.00      美元/吨 

SHFE 锌 21720  0  0.00  696090  667562  元/吨 

LME 锌 2798  35  1.25      美元/吨 

SHFE 铅 16710  120  0.72  63478  84840  元/吨 

LME 铅 1965  16  0.82      美元/吨 

SHFE 镍 98460  690  0.71  1004684  592654  元/吨 

LME 镍 12410  -25  -0.20      美元/吨 

SHFE 黄金 281.30  -0.15  -0.05  245642  445454  元/克 

COMEX 黄金 1281.70  -6.70  -0.52      美元/盎司 

SHFE 白银 3541.00  -6.00  -0.17  321074  862348  元/千克 

COMEX 白银 14.95  -0.17  -1.16      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 

 

 

2、 产业数据透视 

 

铜 

  4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌   4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌 

SHEF 铜主力 48850.00  48970.00  -120.00  LME 铜 3 月 6415 6401 14 

 SHFE 仓单 122404.00  126202.00  -3798.00  LME 库存 232225 195900 36325 

沪铜现货报价 48910.00  48890.00  20.00  LME 仓单 190375 161225 29150 

现货升贴水 30.00  20.00  10.00  LME 升贴水 6.5 -1.25 7.75 

精废铜价差 -40.00  -60.00  20.00  沪伦比 7.61  7.65  -0.04  

LME 注销仓单 41850.00  34675.00  7175.00          

锌 

  4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌   4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌 

SHEF 锌主力 21720 21720 0 LME 锌 2798 2763.5 34.5 

SHEF 仓单 38831 39683 -852 LME 库存 81325 80025 1300 

现货升贴水 20 30 -10 LME 仓单 79425 78100 1325 

现货报价 21710 21700 10 LME 升贴水 128.5 119.5 9 

LME 注销仓单 79425 78100 1325 沪伦比价 7.76  7.86  -0.10  

    4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌   4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌 

铅 SHFE 铅主力 16710 16590 120 LME 铅 1965 1949 16 
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SHEF 仓单 14028 14329 -301 LME 库存 74700 74750 -50 

现货升贴水 -20 -30 10 LME 仓单 73225 73250 -25 

现货报价 16800 16600 200 LME 升贴水 -10.5 -13 2.5 

LME 注销仓单 73225 73250 -25 沪伦比价 8.50  8.51  -0.01  

贵

金

属 

  4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌   4 月 29 日 4 月 26 日 涨跌 

SHFE 黄金 281.3 281.45  -0.15  SHFE 白银 3541.00  3547.00  -6.00  

COMEX 黄金 1281.50  1288.80  -7.30  COMEX 白银 14.933  15.088  -0.155  

黄金 T+D 280.50  280.85  -0.35  白银 T+D 3525.00  3526.00  -1.00  

伦敦黄金 1279.50  1284.20  -4.70  伦敦白银 14.97  15.00  -0.03  

期现价差 0.80  0.60  0.20  期现价差 16.00  21.00  -5.00  

SHFE 金银比

价 
79.44  79.35  0.09  

COMEX 金银

比价 
85.76  85.21  0.55  

SPDR 黄金 ETF 746.69  746.69  0.00  SLV白银ETF #N/A 9703.64  #N/A 

COMEX 黄金库

存 
7782015.79  7851381.37  -69365.58  

COMEX 白银

库存 
307080191.04  307090030.62  -9839.58  

数据来源： Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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