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铜：铜价接近前高，短期有所回调 

周一沪铜价格跳空上涨，价格接近去年 12 月份高点；夜盘伦铜有所回落，沪铜价格跟

随下行，在 5 日线附近得到支撑。周一上海电解铜现货对当月合约报贴水 200 元/吨-贴水

90元/吨，市场货源供应未见放大，市场被迫报价高企，下游维持刚需买盘，市场继续表现

僵持。宏观方面：受贸易情绪推动，美股涨至近四个月新高，特朗普再批油价太高，油价跌

3%；美联储 Bostic：预计今年加息一次 2020年再加息一次；银保监会：结构性去杠杆达到

预期目标 金融风险总体得到有效控制。行业方面：英美集团：巴西乌尼奥铜矿前景不明吨；

内蒙古 12 个盟市开展安全生产大检查。近期铜价维持强势表现，伦铜创出半年来新高，沪

铜同样创出近 3个月新高。刺激铜价上涨因素主要来自于宏观方面，宏观的宽松流动性支撑

铜价不断走高。同时供需方面也有利多，无论是嘉能可下调铜精矿产量，还是印度韦丹塔冶

炼厂复产受阻都为供应蒙上阴影。而国内外铜库存处于低位，同期的累库力度不及往年，也

加剧了市场波动。预计铜价仍将易涨难跌。今日铜价预计在 49900-50500 元/吨之间窄幅运

行。 

操作建议：沪铜 1904合约在 50000元/吨一线尝试做多。  

 

锌：股市大幅上涨，期锌走势表现乏力 

昨日沪锌主力 1904日内先抑后扬，夜间窄幅震荡，伦锌高位偏弱震荡。昨日上海 0#普

通对 1903 合约报平水-升水 10 元/吨；双燕、驰宏报升水 100-120 元/吨。期锌高位运行，

冶炼厂出货正常，市场以出货为主，日内下游逢高观望，采购意愿平平。因中美贸易谈判进

展乐观宏观偏暖，市场风险意愿上升，投资者买入风险较高的资产，美元继续下跌。国内股

市大幅拉涨，受跷跷板效应影响，期货市场表现平平。今日关注美联储鲍威尔晚间就美国货

币政策和经济情况作证词陈述等。内蒙古锡林郭勒盟“2•23”矿重大事故伤亡人数再度上升，

据悉涉事矿山 2018 年锌产量可达近 20000 金属吨；铅产量可达近 6000 金属吨；2019 年以

及 2020年，预计锌年产量可达近 40000金属吨，铅年产量可达近 10000 金属吨。银漫矿业

锌产量约占整体内蒙古产量的 3.5%左右，其月度矿量可为规模以上冶炼厂提供 3-5 天左右
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的原料储备。目前涉事矿产已停业整顿，市场担忧是否会引发内蒙地区矿山整体整顿，从而

影响矿端供应。下游陆续复工，但社会库存仍有小幅增加，关注 3 月旺季启动前累库情况。

LME锌库存继续减少，对外盘显著支撑，但国内因锌价高位，套保盘大量流入，上期所库存

攀升至 10万多吨，挤仓风险较小。盘面看，主力高位回调，上行动能趋缓，短期或延续 22000

一线下方窄幅震荡。 

操作建议：观望 

 

铅：宏观基本面提振，铅价震荡偏强 

周一沪铅主力 1904合约盘初沪铅随有色金属冲高回落，高位录得 17225元/吨，后下方

以 17050元/吨一线托底，最终收于 17125元/吨，涨 235元/吨，涨幅 1.39%，持仓量增 366

手至 43546手。昨日现货方面，上海市场南方铅 17145-17155元/吨，对 1903 合约升水 40-50

元/吨报价；长兴市场金利 17125元/吨，对 1903合约升水 20元/吨报价；无锡市场铜冠 17115

元/吨，对 1903合约升水 10元/吨报价。持货商出货积极，部分报价升水小幅下调，同时再

生铅倒挂持续，虽有部分下游畏高观望，其他则蓄企按需采购，散单市场交投氛围尚可。行

业方面，超威集团与河北松赫打造再生铅项目开工项目分两期建设，一期项目计划 2020 年

6月建成投产，项目建成后，年生产再生铅、合金铅 20万吨、塑料原料 4.5万吨。3月 SMM

国产 TC上调至 1850元/吨，进口 TC上调至 27.5美元/干吨。昨日特朗普宣布推迟加征关税，

宏观转暖使得市场整体风险偏好回升，沪铅基本面来看，供应端偏紧，但下游弱消费局面仍

难改观，总体看短期供过于求局面有所缓和，叠加近期银漫矿业事故对矿端的影响，预计短

期铅价仍将维持震荡偏强格局，操作依托 16900 元/吨持多为主。 

操作建议：多单持有 

 

贵金属：避险情绪消退，金价弱势震荡 

周一国际金价小幅走低，在 1330美元/盎司一线的关键价位受到支撑。COMEX 4月黄金

期货收跌 0.3%，报 1329.50美元/盎司。而银价走势强于金价，COMEX 4月白银期货收涨0.16%，

报 15.94 美元/盎司。国内沪期金因人民币兑美元继续升值而走势弱于外盘。特普朗早前表

示推迟原计划上调中国输美商品关税的时间，暗示两国间的贸易谈判已取得重大进展，中美

贸易谈判进展乐观宏观偏暖，市场风险意愿上升，投资者买入风险较高的资产，日美元继续

下跌，美股涨至近四个月新高，特朗普再批油价太高，油价跌 3%。黄金 ETF 持仓在周一也

小幅下降。数据显示，全球最大黄金 ETF——SPDR Gold Trust 持仓周一减少 1.18吨。数据

显示美国 12月批发销售月率为下跌 1%，逊于前值-0.6%和预期-0.3%。目前主要受市场对中

美贸易谈判的乐观情绪影响，投资者风险偏好提升，黄金的需求减弱，金价出现回调，但美

元的持续下挫也给金价带来一定的支撑。短期关注 COMEX期金在 1330 美元一线的支撑是否

有效。因市场避险情绪消退，预计短期金价走势将继续弱于银价。今天重点关注美联储主席

鲍威尔就美国半年度货币政策报告作证词陈述的市场的影响。 

操作建议：可以做空金银比价套利。空沪期金 1906合约，多沪期银 1906合约  



金属日报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3 / 5 

1、 金属主要品种昨日交易数据 

 

昨日主要金属品种交易数据 

合约  收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 50520.00  600  1.20  528,436  677,742  元/吨 

LME 铜 6485.50  9  0.13      美元/吨 

SHFE 铝 13755.00  80  0.59  480,746  875,312  元/吨 

LME 铝 1903.00  -12  -0.60      美元/吨 

SHFE 锌 21865.00  185  0.85  806,630  504,968  元/吨 

LME 锌 2711.00  -1  -0.04      美元/吨 

SHFE 铅 17125.00  80  0.47  67,492  79,656  元/吨 

LME 铅 2081.00  18  0.87      美元/吨 

SHFE 镍 102810.00  110  0.11  781,460  468,006  元/吨 

LME 镍 12970.00  -20  -0.15      美元/吨 

SHFE 黄金 289.30  -0.30  -0.10  238188.00  481714.00  元/克 

COMEX 黄金 1329.70  -1.00  -0.08      美元/盎司 

SHFE 白银 3735.00  15.00  0.40  450210.00  858436.00  元/千克 

COMEX 白银 15.940  -0.030  -0.188      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 

 

 

2、 产业数据透视 

 

铜 

  2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌   2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌 

SHEF 铜主力 50520.00  49920.00  600.00  LME 铜 3 月 6485.5 6477 8.5 

 SHFE 仓单 115201.00  115121.00  80.00  LME 库存 132450 133825 -1375 

沪铜现货报价 49980.00  49420.00  560.00  LME 仓单 33450 39800 -6350 

现货升贴水 -110.00  -110.00  0.00  LME 升贴水 44.5 41 3.5 

精废铜价差 1250.00  1130.00  120.00  沪伦比 7.79  7.71  0.08  

LME 注销仓单 99000.00  94025.00  4975.00          

锌 

  2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌   2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌 

SHEF 锌主力 21865 21680 185 LME 锌 2711 2712 -1 

SHEF 仓单 28349 28575 -226 LME 库存 78400 81100 -2700 

现货升贴水 -40 -20 -20 LME 仓单 52800 52800 0 

现货报价 21890 21690 200 LME 升贴水 18.25 18.5 -0.25 

LME 注销仓单 52800 52800 0 沪伦比价 8.07  7.99  0.07  

    2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌   2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌 

铅 SHFE 铅主力 17125 17045 80 LME 铅 2081 2063 18 
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SHEF 仓单 19868 20144 -276 LME 库存 76775 76825 -50 

现货升贴水 -15 -25 10 LME 仓单 75225 75225 0 

现货报价 17000 16800 200 LME 升贴水 -13.25 -11.25 -2 

LME 注销仓单 75225 75225 0 沪伦比价 8.23  8.26  -0.03  

贵

金

属 

  2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌   2 月 25 日 2 月 22 日 涨跌 

SHFE 黄金 289.3 289.60  -0.30  SHFE 白银 3735.00  3720.00  15.00  

COMEX 黄金 1329.50  1332.80  -3.30  COMEX 白银 15.928  16.012  -0.084  

黄金 T+D 288.34  288.71  -0.37  白银 T+D 3711.00  3706.00  5.00  

伦敦黄金 1331.05  1329.05  2.00  伦敦白银 15.96  15.87  0.09  

期现价差 0.96  0.89  0.07  期现价差 24.00  14.00  10.00  

SHFE 金银比

价 
77.46  77.85  -0.39  

COMEX 金银

比价 
83.42  83.32  0.09  

SPDR 黄金 ETF 788.33  789.51  -1.18  SLV白银ETF 9641.59  9641.59  0.00  

COMEX 黄金库

存 
8230966.71  8231127.46  -160.75  

COMEX 白银

库存 
297378807.49  297309681.21  69126.28  

数据来源： Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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