
金属日报  2018-9-28 星期五 

 

 

 

 

联系人：李婷、黄蕾      联系人：李婷、陆苇文、黄蕾 

    电话：021-68555105 

         邮箱：jytzzx@jyqh.com.cn 

今日观点  

铜 

周四沪铜主力 1811合约延续回调，夜盘期间，美元大涨压制铜价走低，沪铜跌

至 50000下方。昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 20元/吨-升水 20元/吨，下

游接货意愿并无明显买盘，保持刚需节奏，升贴水报价维稳，今日是国庆长假前的

最后一个交易日，市场成交会更加清淡。在周三美国如期加息之后，因减税推动消

费，昨晚公布的美国二季度 GDP终值维持 4.2%创近四年来最佳，且意大利预算忧虑

削弱欧元，美元大涨，创近七周来最大单日涨幅。而中国 8 月规模以上工业企业利

润同比增长 9.2%，为今年 3月来新低。中国出台冬季防治污染《方案》，放弃了对

北方 28个城市重工业一刀切式减产指令，允许地方政府根据不同排放水平因地制宜

地采取措施。此次方案有了明显调整，对于限产的松绑已十分明显，对一刀切限产

动作做出修正，引发市场对于产能的影响不如去年，也低于年初预期般强烈。黑色

及铝品种价格继续下跌。铜受制于进一步上涨动能的缺乏及美元的压力而回落。国

庆长假将至，节前交易氛围偏谨慎，目前铜价已经反弹至压力区间，今日为节前最

后一个交易日，资金恐仍以减仓避险为主，预计今日沪铜将在 5 万上下震荡。 

锌 

昨日沪锌主力 1811开盘震荡下行至 21500附近止跌回升，隔夜主力探底回升，

伦锌波动较大，日内冲高回落，夜间探底回升。昨日上海 0#锌对 1810 合约报升水

70-150元/吨，双燕、驰宏报升水 360-400元/吨，报价因市场流通少。炼厂正常出

货，贸易商积极出货清库存，下游采购备货亦进入最后阶段，整体成交尚可。美国

二季度实际 GDP 年化季环比终值 4.2%，增速创 2014 年三季度来新高，而欧元区 9

月经济信心连续第九个月下滑，加之意大利预算忧虑削弱欧元。美元受美国数据强

劲及欧元走跌提振大涨，创近七周来最大单日涨幅。中国 8 月规模以上工业企业利

润年率远低于前值，显示工业利润增速有所减缓。受美元走强及国内数据欠佳影响，

金属走势多偏弱。今日关注美国 9 月密歇根大学消费者信心指数、美国 PCE 物价指

数、欧元区 9月末季调 CPI数据及国内 9月财新制造业 PMI指数。27日 LME锌库存

减少 0.45 万吨至 20.37 万吨，注销仓单占比下滑至 32.99%。当前保税区库存降至

6.2 万吨，再度下降空间或有限；而社会库存小幅回升。冶炼企业利润有所恢复，
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但仍维持较低水平，锌锭产出低于预期。虽然下游正处消费季节，但对高价锌略有

畏惧，国庆假期备货局面尚未开启，仅上海地区采购略有增加。中长期来看，随着

全球锌矿产量的释放，预计锌矿加工费将逐步上移，冶炼厂利润恢复，锌锭产出增

加，后期软逼仓风险将有所降低，若后期基建投资对锌消费提振低于预期，锌价或

再度下行。盘面看，主力收至长下影线 K 线，临近假期，市场成交转弱，期价整体

偏弱运行，建议轻仓观望。 

铅 

昨日沪铅 1811 合约开于 18015 元/吨，沪铅全天以弱势震荡为主，盘初空头携

仓入场，促使沪铅震荡下行，一举击穿 40日线支撑，并录得日内低位 17760元/吨，

后小幅回升至 17860 元/吨一线盘整，最终收于 17840 元/吨，持仓量减 2206 手至

53816 手。伦铅低位收阳，报收 2003 美元/吨，持仓小增 0.14 万手至 11 万手。昨

日上海市场南方铅 18470-18520元/吨，对 1810合约升水 300-350 元/吨报价；期盘

破位下行，下游恐慌情绪抬头，多以观望为主，而因货源不多，持货商仍维持挺价

出货，散单市场交投氛围清淡。数据方面美国二季度 GDP终值维持 4.2%，创近四年

来最佳。美元创下近一个月以来最大单日涨幅，内盘金属表现多受到打压。今日重

点关注美国 9 月密歇根大学消费者信心指数，美国 PCE 物价指数。目前铅基本面来

看，下游节前补库操作多已结束，短期利多消失，加之节前各方资金在操作上减仓

避险，导致期价失去上行动力。技术面来看，昨日下破万八关口，区间下沿被打破，

期价偏空，鉴于长假期间不确定性较大，建议谨慎操作为主。 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 50,130  50,390  -400  -0.79% 377,128  594,990  元/吨 

LME 铜 6,187    -95  -1.51% 143,782  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 278    -4.5  -1.59% 116,568  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 14,360  14,490  -180  -1.24% 404,816  694,726  元/吨 

LME 铝 2,030    -35  -1.69% 222,093  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 21,570  21,595  10  0.05% 721,834  483,258  元/吨 

LME 锌 2,506    -34  -1.34% 130,269  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 17,840  17,925  10  0.06% 89,208  95,468  元/吨 

LME 铅 2,010    25  1.22% 66,750  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1198.9 1202.6 1185.6 1186.4 -12  333579 

Comex Silver 14.375 14.48 14.195 14.275 -0.08  85161 

NYMEX Platinum  826.4 835.7 809.7 813.4 -12  27455 
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NYMEX Palladium 1057.3 1075.4 1050.1 1073.8 17  5240 

SHFE Gold 267.65 268.5 267.15 267.4 -0.95  107108 

SHFE Silver 3498 3522 3494 3505 1.00  243648 

SHGF AU+TD 266.5 266.8 265.56 265.91 -0.87  55530000 

SHGF AG+TD 3488 3512 3482 3500 8  4294060000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 2017/10/10 2018/8/28 2018/9/25 2018/9/26 2018/9/27 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 2116.19  2113.18  2105.47  2101.36  2101.53  0.17  

SPDR 黄金持仓 864.65  764.58  742.23  742.23  742.23  0.00  

ETF 白银总持仓 16332.46  16748.72  16757.31  16708.78  16665.10  -43.67  

ishare 白银持仓 10173.58  10236.28  10471.46  10420.30  10374.99  -45.31  

VIX 12.22  13.91  12.42  12.89  12.41  -0.48  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 209900  994625  203650  116300  

日变动 -1000  -5300  4450  75  

注册仓单占比% 48.79  33.82  32.99  43.74  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2018/9/27 8332732.73 1157  0.01% 289081.06 -2030.24  -0.70% 

2018/9/26 8331576 0  0.00% 291111.3 -1003.70  -0.34% 

2018/9/25 8331576 0  0.00% 292115 837.70  0.29% 

2018/8/28 8432742 -100009  -1.19% 292224.8 -3143.74  -1.08% 

2017/9/28 8761406 -428673  -4.89% 219798.8 69282.26  31.52% 

二、财经资讯 

科技股领涨，美股集体上扬，美元创一个月最大单日涨幅，趣头条盘中破发但最终收涨，大

麻股上涨。 

减税推动消费，美国二季度 GDP终值维持 4.2%创近四年来最佳。 

美国 8月商品贸易逆差逼近历史高位，对华出口大跌。 

美联储主席：逐步加息有助于维持经济扩张。 

特斯拉盘后一度大跌超 13%，美证监会指控马斯克证券欺诈。 

无视特朗普攻击，加拿大坚持 NAFTA谈判，加总理多次欲搭话遭“冷遇”。 

意大利设定预算赤字为 2.4%，大幅超出欧盟建议，股汇跌幅深化。 

媒体称沙特计划未来两个月增加石油供应，油价短线涨幅快速收窄。 

习近平：党中央毫不动摇地支持民营经济，怀疑、唱衰国企的思想和言论都是错误的。 
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香港、澳门、巴林、沙特、阿联酋、印尼、菲律宾等跟随美联储加息；港元最优惠贷款利率

十二年来首次上调，表明超低息环境终结。 

中国 8月规模以上工业企业利润同比增长 9.2%，为今年 3月来新低。 

上海共有产权房将扩围！非户籍常住人口也能申请。 

交通运输部细数滴滴等网约车、顺风车平台九宗罪。 

京津冀秋冬污染治理方案下发，将推动重污染企业搬迁工程。 

综艺限薪令：单期单人不超 80万，一季总片酬不超 1000万。 

媒体称软银、春华资本等正洽谈投资今日头条母公司，估值或达 750亿美元。 

海底捞上市次日破发，华兴资本上市首日暴跌 22%。 

美团点评 2018年中报：上半年亏损增至 42亿元。 

 

全球金融市场回顾： 

美股：标普 500指数收涨 0.28%。道琼斯涨幅 0.21%。纳斯达克涨幅 0.65%。 

欧股：富时泛欧绩优 300指数收涨 0.46%。德国 DAX 30指数收涨 0.40%。法国 CAC 40指数

收涨 0.50%。英国富时 100指数收涨 0.45%。 

A股：沪指收报 2791.77 点，跌 0.54%，成交额 1234亿。深成指收报 8334.75点，跌 1.02%，

成交额 1626亿。创业板收报 1400.36点，跌 1.44%，成交额 495亿。 

黄金：COMEX 12月黄金期货收跌 1%，报 1187.40美元/盎司，创 8月 17日以来收盘新低。 

原油：WTI 11月原油期货收涨 0.77%，报 72.12 美元/桶。布伦特 11月原油期货涨幅 0.47%，

报 81.72美元/桶。 

三、金属要闻 

花旗称铝价将在未来 6-12个月上涨 8%至 10% 

包钢股份：打造稀土钢品牌 推进稀土+战略 

拉丁美洲向美国出口钢铁增长 

安太锰业被责令停产整改 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 
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今日财经数据： 

 

五、行情观点 

沪铜 

周四沪铜主力 1811 合约盘初延续隔夜尾盘之势，空头继续减仓，铜价快速摸高 50560

元/吨，随后多头获利离场空头携仓而入，铜价跌破日均线，重心不断下移，随后沿 50328

元/吨附近窄幅整理。午后，大量多头减仓，铜价重心不断下挫，期间下触日内低位 50070

元/吨，暂时守住 50000 元/吨大关，收报 50130元/吨，跌 450元/吨，跌幅 0.89%。主力持

仓减 14118手至 18.3 万手，成交减 44378手至 19万手。昨日沪铜 1810、1811合约持仓合

计减 24316手，当月与隔月的价差扩大至 170元/吨左右。沪铜指数今日流出资金 5.22亿元，

位居有色板块流出资金榜首，多头避险离市为主。夜盘期间，美元大涨压制铜价走低，沪铜

跌至 50000下方。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 20 元/吨-升水 20 元/吨，平水铜成

交价格 50450元/吨-50500 元/吨，升水铜成交价格 50470 元/吨-50530 元/吨。沪期铜承压

日均线，铜价徘徊于 50500 元/吨一线，持货商早市报价即较昨日小幅回调，市场报价贴水

20 元/吨-升水 20 元/吨，中间商持谨慎观望态度。昨日平水铜价格抗跌性良好，成交明显
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偏向以平水铜为主，贸易商挺价贴水 20元/吨左右，成交尚可，除个别低端进口铜主动再扩

贴水，以求节前换现量能有所提升。期铜暂显僵持，下游接货意愿并无明显买盘，保持刚需

节奏，升贴水报价维稳，持货商大多也已逐步进入结算状态，甩货者大幅减少，今日是国庆

长假前的最后一个交易日，结算将更为集中，市场或将出现有价无市，提前进入假期模式。

下午盘面继续小幅回落，持货商单方面提高报价，但较上午成交意愿更低，实际鲜有成交，

即使有少量补货者仍能压价收货。 

在周三美国如期加息之后，因减税推动消费，昨晚公布的美国二季度 GDP终值维持 4.2%

创近四年来最佳，且意大利预算忧虑削弱欧元，美元大涨，创近七周来最大单日涨幅。而中

国 8 月规模以上工业企业利润同比增长 9.2%，为今年 3 月来新低。中国出台冬季防治污染

《方案》，放弃了对北方 28 个城市重工业一刀切式减产指令，允许地方政府根据不同排放

水平因地制宜地采取措施。此次方案有了明显调整，对于限产的松绑已十分明显，对一刀切

限产动作做出修正，引发市场对于产能的影响不如去年，也低于年初预期般强烈。黑色及铝

品种价格继续下跌。铜受制于进一步上涨动能的缺乏及美元的压力而回落。国庆长假将至，

节前交易氛围偏谨慎，目前铜价已经反弹至压力区间，今日为节前最后一个交易日，资金恐

仍以减仓避险为主，预计今日沪铜将在 5万上下震荡。  

 

沪锌 

昨日沪锌主力 1811开盘震荡下行，至 21500 附近止跌回升，收至 21570元/吨，成交量

降至 519874手，持仓量增至 190438 手。隔夜主力探底回升，低点至 21200 元/吨，最终收

报 21540 元/吨。伦锌波动较大，日内冲高回落，夜间探底回升，终收报至 2516 美元/吨，

持仓量降至 265630手。 

昨日上海 0#锌主流成交 22450-22780元/吨，对 1810合约报升水 70-150元/吨，双燕、

驰宏报升水 360-400 元/吨，报价因市场流通少。炼厂正常出货，贸易商积极出货清库存，

下游采购备货亦进入最后阶段，整体成交尚可。广东 0#锌主流成交于 22320-22390元/吨，

粤市较沪市由贴水 50 元/吨扩大为 130元/吨附近，对沪锌 1811合约升水 770-810元/吨左

右，收窄 80元/吨左右。期锌重心小幅下沉，炼厂出货正常，贸易商节前轻仓意愿较浓，出

货较为积极，市场流通货量宽裕。而下游备库意愿仍未见明显释放，价格小幅回落，入市有

所采买。天津市场 0#锌锭主流成交于 22220-23620元/吨，对 1810合约贴水 100元/吨至平

水附近，津地升水收窄了 20 元/吨附近，津市较沪市贴水 130 元/吨附近，价差收窄了 20

元/吨左右。期锌于相对高位整理运行，临近国庆假期加之月底资金压力较大，贸易商纷纷

清库存低价甩货，此外，近期因紫金炼厂从检修中恢复，集中到货，紫金品牌锌锭报价逐渐

走低，下游补库多青睐紫金品牌锌锭，而其他品牌出货较为不佳，致使升贴水进一步下行。 

美国二季度实际 GDP 年化季环比终值 4.2%，增速创 2014年三季度来新高，而欧元区 9

月经济信心连续第九个月下滑，加之意大利预算忧虑削弱欧元。美元受美国数据强劲及欧元

走跌提振大涨，创近七周来最大单日涨幅。中国 8月规模以上工业企业利润年率远低于前值，

显示工业利润增速有所减缓。受美元走强及国内数据欠佳影响，金属走势多偏弱。今日关注
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美国 9月密歇根大学消费者信心指数、美国 PCE 物价指数、欧元区 9月末季调 CPI数据及国

内 9月财新制造业 PMI 指数。27日 LME锌库存减少 0.45万吨至 20.37万吨，注销仓单占比

下滑至 32.99%。当前保税区库存降至 6.2 万吨，再度下降空间或有限；而社会库存小幅回

升。冶炼企业利润有所恢复，但仍维持较低水平，锌锭产出低于预期。虽然下游正处消费季

节，但对高价锌略有畏惧，国庆假期备货局面尚未开启，仅上海地区采购略有增加。中长期

来看，随着全球锌矿产量的释放，预计锌矿加工费将逐步上移，冶炼厂利润恢复，锌锭产出

增加，后期软逼仓风险将有所降低，若后期基建投资对锌消费提振低于预期，锌价或再度下

行。盘面看，主力收至长下影线 K线，临近假期，市场成交转弱，期价整体偏弱运行，建议

轻仓观望。 

 

沪铅 

昨日沪铅 1811合约开于 18015元/吨，沪铅全天以弱势震荡为主，盘初空头携仓入场，

促使沪铅震荡下行，一举击穿 40 日线支撑，并录得日内低位 17760 元/吨，后小幅回升至

17860 元/吨一线盘整，最终收于 17840 元/吨，持仓量减 2206 手至 53816 手。伦铅低位收

阳，报收 2003美元/吨，持仓小增 0.14万手至 11万手。 

昨日上海市场南方铅 18470-18520元/吨，对 1810合约升水 300-350 元/吨报价；期盘

破位下行，下游恐慌情绪抬头，多以观望为主，而因货源不多，持货商仍维持挺价出货，散

单市场交投氛围清淡。广东市场南华铅 18380 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 20 元/吨报价；

南方铅 18350元/吨，对 1810合约升水 180 元/吨报价；其他品牌报价较少。市场流通货源

有限，但下游铅价持续走弱，多以观望为主，散单市场成交平淡。河南地区豫光铅 19000

元/吨，对 SMM1#铅均价升水 600元/吨报价；金利、万洋主供长单，散单暂不报价；永宁金

铅 18400元/吨，对 SMM1#铅均价平水报价。节前下游补库陆续结束，但同时炼厂库存有限，

散单报价升水维持不变。 云南地区小厂铅 18200-18300元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100-200

元/吨报价。原生铅炼厂积极报价，但下游补库临近尾声，加之铅价走弱，下游多以观望为

主，散单市场成交略为清淡。 

数据方面美国二季度 GDP 终值维持 4.2%，创近四年来最佳。美元创下近一个月以来最

大单日涨幅，内盘金属表现多受到打压。今日重点关注美国 9月密歇根大学消费者信心指数，

美国 PCE物价指数。目前铅基本面来看，下游节前补库操作多已结束，短期利多消失，加之

节前各方资金在操作上减仓避险，导致期价失去上行动力。技术面来看，昨日下破万八关口，

区间下沿被打破，期价偏空，鉴于长假期间不确定性较大，建议谨慎操作为主。 
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