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白糖期权本周共计成交 15.656 万手（双边，下同），持仓量总量为 57.58 万手。国际方面，

印度马邦糖厂强制原糖生产以应对过剩。国内方面，白糖生产运输在台风“山竹”过境后逐

渐恢复。白糖期货主力合约 SR901 本周收于 4940，涨跌幅-0.9%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 45.25 万手，持仓量总量为 244.58 万手。国际方面，阿根廷进口美国

大豆，对华出口大豆。国内方面，农业部预计进口大豆 8365 万吨。豆粕期货主力合约 M1901

本周收于 3188，涨跌幅 1.17%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑买入跨式组合 

卖出 SR901 执行价为 5100 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1901 执行价为 3100 的看涨期权，同时卖出执行价为 3200 的看涨期权 
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白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年9月21日，白糖期权本周共计成交15.656万手（双边，下同），持仓量总量为

57.58万手、。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR901 91704 50596 0.551732 591672 410724 0.694175 

SR903 244 320 1.311475 11382 10588 0.930241 

SR905 6184 3626 0.586352 131540 53604 0.407511 

SR907 384 204 0.53125 8108 4330 0.53404 

SR909 940 2358 2.508511 18748 20388 1.087476 

合计 99456 57104 1.097864 761450 499634 0.730689 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年9月21日，豆粕期权本周共计成交45.25万手，持仓量总量为244.58万手。总

合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1811 61774 35910 0.581313 142392 177652 1.247626 

1812 2014 2742 1.36147 20288 33844 1.668178 

1901 180836 144426 0.798657 787094 778300 0.988827 

1903 82 152 1.853659 13140 16986 1.292694 

1905 30124 30506 1.012681 220162 232352 1.055368 

1907 50 0 0 4100 9760 2.380488 

1908 80 240 3 1400 2450 1.75 

1909 420 3116 7.419048 886 5036 5.683973 

合计 275380 217092 2.003353 1189462 1256380 2.008394 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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一， 标的资产行情回顾和展望 
数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、巴西糖厂已通过洲际交易所(ICE)期货

合约对 72%的可出口糖进行套期保值，

而去年同期预估的比率为 94%。 

 

2、 印度将 200 万吨糖出口期限延长 3

个月，至 12 月份。 

  印度是全球第二大糖生产国。在糖

产量创纪录高点后，该国在努力减少库

存。 

  印度糖厂协会(ISMA )称，2018/19

年度印度糖产量有望同比上升 10%，达

国际方面，受全球供应过剩

及印度计划补贴原糖出口政

策影响，外盘持续走弱，但

考 虑欧盟受干旱与低糖价

影响出现减产，近期或有小

幅反弹；国内方面，内蒙甜

菜糖部分糖厂开 机，预计产

量将增加，有利于新老榨季

对接，但考虑南方蔗区受台

风影响及打击白糖走私严

厉， 对价格有所支撑，短期
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到 3500-3550 万吨。 

 

3、Unica 将巴西 18/19 年度每吨甘蔗产

量下调 10-13 千克，因更多的甘蔗将会

用于生产乙醇  

维持震荡，远期或以弱势下

行为主。 

豆粕 1、欧盟数据显示，2018 年 7 月 1 日到

2018 年 8 月 12 日期间，2018/19 年度欧

盟大豆进口量约为 154.2 万吨，比去年

同期的 169.5 万吨减少约 9%。上周是同

比减少 13%。 

2、  2017/18 年度巴基斯坦大豆进口量

预计达到创纪录的 200 万吨，2018/19

年度大豆进口量可能增至 250 万吨。 

3、2018 年 1 月到 8 月期间埃及大豆进

口量预计达到创纪录的 260 万吨，较上

年同期大幅增加 110 万吨或者 73%以

上，这主要是因为从美国进口的大豆数

量激增。 

 

短期来看非洲猪瘟造成人们

心理恐慌， 从而减少猪肉类

产品消费，但替代性的肉类

产品家禽类，水产类消费或

将走好， 因此，豆粕消费需

求下降幅度有限。 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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