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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡 269 266 短期 

AG 震荡 3500 3370 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周前期贵金属价格小幅波动，后半周剧烈震荡的。国际金价报收于 1193 美元/盎司，

伦敦银收盘 14 美元/盎司，金银比进一步上升至 85。上周欧洲央行维持三大利率和购债规

模不变，并重申至少在明年夏天前保持利率不变，QE将在 12 月底结束，并下调 2018 和 2019

年经济增长预期，反映预期疲软，由于意大利债务问题以及土耳其危机，欧元利率提升或将

继续延后。英国央行方面同样维持基准利率不变，但英国脱欧释放积极消息，最快将在 6-8

周内达成协议，脱欧议程的加速有望提振英镑，利多黄金。新兴市场的危机持续发酵，土耳

其央行违背总统要求，上调其基准利率至 24%，形势依旧严峻。对黄金形成压力。而美国 8

月份核心 CPI 同比仅为 2.2%，达不到预期的 2.4%；8 月核心 PPI 也同样大幅不及预期，甚

至有触顶回落的风险，CPI 数据不及预期也打压美元走势，这对贵金属价格有一定的支撑。

但邻近美联储 9月加息会议，市场对于加息的高度预期，贵金属或将延续震荡的局面。 
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一、贵金属交易数据 

表 1  上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 268.10  1.70  0.64  144274.00  337802.00  元/克 

COMEX 黄金 1198.30  1.10  0.09      美元/盎司 

SHFE 白银 3422.00  12.00  0.35  286844.00  865806.00  元/千克 

COMEX 白银 14.200  -0.100  -0.705      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/9/28 2018/8/17 2018/9/7 2018/9/14 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2117.0  2121.1  2109.2  2105.9  -3.3  -15.2  -11.1  

SPDR 黄金持仓 844.0  773.4  746.9  742.5  -4.4  -30.9  -101.4  

ETF 白银总持仓 16320.6  16436.2  16616.7  16684.1  67.5  248.0  363.6  

ishare 白银持仓 10363.0  10177.8  10348.7  10418.8  70.2  241.1  55.8  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/9/14 8354698     292534      

2018/9/7 8378764 -24066  -0.28% 296312  -3778  -1.28% 

2018/8/16 8488660 -133962  -1.58% 287352  5181  1.80% 

2017/9/18 8696115 -341417  -3.93% 218779  73755  33.71% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

矿产商 CEO：当前金价环境有利于收购黄金资产 

消费税上调前 日本黄金走私开始升温 

俄罗斯考虑取消黄金增值税 需求或因此大增 

金银处于 50 年低点？价值低估或将推升需求 

投行称美元蹒跚 黄金需撑住 1200 

 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2
0

1
2

-1
1

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
5

SHFE金价 SHFE银价 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

0

500

1,000

1,500

2,000

2
0

1
2

-1
1

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
5

COMEX金价 COMEX银价 

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

0

500

1,000

1,500

2,000

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
7

-0
9

COMEX黄金库存 COMEX金价 

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

0

10

20

30

40

50

60
2

0
1

1
-0

3

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
7

-0
3

COMEX白银库存 COMEX银价 

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

(50,000)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

2
0

1
6

/0
3

2
0

1
6

/0
6

2
0

1
6

/0
9

2
0

1
6

/1
2

2
0

1
7

/0
3

2
0

1
7

/0
6

2
0

1
7

/0
9

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
3

2
0

1
8

/0
6

COMEX黄金净多头 COMEX金价 

10

12

14

16

18

20

22

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2
0

1
5

/0
9

2
0

1
5

/1
2

2
0

1
6

/0
3

2
0

1
6

/0
6

2
0

1
6

/0
9

2
0

1
6

/1
2

2
0

1
7

/0
3

2
0

1
7

/0
6

2
0

1
7

/0
9

2
0

1
7

/1
2

COMEX白银净多头 COMEX银价 



  贵金属周报 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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