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今日观点  

锌 

昨日沪锌主力 1811日内探底回升，低点触及 20350元/吨，隔夜主力跳空低开，

震荡后探底，随后小幅回升，伦锌日内探底回升，夜间震荡下挫。昨日上海 0#锌对

1809合约报贴水 20-升水 20元/吨；双燕对 9月报升水 30-70元/吨。锌价走低炼厂

惜售不出，市场以出货为主，锌价走低后贸易商间长单交投稍显踌躇，部分下游逢

跌入市，品质较好进口 SMC及双燕稍有采买。英国脱欧协议预期支撑了欧元与英镑，

美加贸易谈判出现转机加元飙升，隔夜美元回落，收于 95.07。昨日市场传言取消

采暖季环保限产比例，黑色系集体暴跌，拖累金属走势，但据悉该传言不实。今日

关注美国 8 月 PPI 数据。11 日 LME 锌库存增加 0.01 万吨至 22.97 万吨，注销仓单

占比下滑至 25.13%。罗平锌电公告，宏泰矿业由于未能在原预计期限内完成玉合铅

锌矿采矿证延续工作，导致延期复产，预计在 9 月底可完成采矿权证延续工作。因

宏泰矿业玉合铅锌矿延期复产，预计减少当月原矿产量 8000吨左右。但公司锌冶炼

生产线于 9月 12日恢复生产。进口锌继续流入市场，现货升水延续回落，部分品牌

出现贴水情况，现货支撑减弱，让交易所仓单库存维持低位，近月仍有逼仓风险，

建议买进卖远套利操作。短期锌价受黑色系拖累下行，然下方 21000 附近支撑较强，

延续区间宽幅震荡。 

铅 

昨日沪铅 1810合约开于 18865元/吨，盘初沪铅延续隔夜弱势行情，震荡下行，

后于 18630 元/吨一线企稳盘整，期间低位录得 18570 元/吨，临近午间，有色金属

普遍走强，沪铅震荡平台顺势上移至 18680 元/吨，最终收于 18705 元/吨，持仓量

增 7632手至 57208手，日内资金净流出超 6500万。昨日上海市场南方铅 19140元/

吨，对 1809 合约贴水 50 元/吨报价；双燕 19120 元/吨，对 1809 合约贴水 70 元/

吨报价。期盘高位回落，持货商出货积极，部分报价贴水扩大，同时下游按需逢低

接货，散单市场交投氛围稍好。隔夜美元回落，收于 95.07，跌 0.08%，英国脱欧协

议预期支撑了欧元与英镑，美加贸易谈判出现转机加元飙升也压制了美元。上海有

色网调研数据，2018年8月SMM中国原生铅冶炼厂开工率为59.05%，环比下降1.78%，

同比下降 5.7%。铅基本面来看，下游消费旺季逐步开启，但从上期所库存水平来看
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依旧处于偏低水平，因此短期对铅价维持乐观看法。从盘面来看，目前表现多头高

位获利了结回调，技术面建议关注下方 18400元/吨一线支撑，以做多波段操作为主。 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 47,910  47,750  450  0.95% 313,846  646,934  元/吨 

LME 铜 5,880    -10  -0.17% 111,106  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 262    -0.3  -0.10% 114,929  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 14,720  14,770  75  0.51% 431,934  742,720  元/吨 

LME 铝 2,050    -27  -1.30% 281,633  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 21,040  21,105  -205  -0.96% 773,322  498,290  元/吨 

LME 锌 2,321    -42  -1.78% 155,459  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 18,705  18,850  -205  -1.08% 124,910  120,846  元/吨 

LME 铅 1,973    -45  -2.16% 53,353  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1200.4 1204.8 1192.7 1203.6 3  253823 

Comex Silver 14.2 14.265 13.965 14.17 -0.04  79383 

NYMEX Platinum  787.1 794.1 781.1 792 6  14888 

NYMEX Palladium 963.8 970.7 954 964.3 -1  3524 

SHFE Gold 266.55 267.1 266.5 267 0.75  67076 

SHFE Silver 3419 3424 3410 3423 16.00  163248 

SHGF AU+TD 264.54 265.35 264.53 265.21 0.45  34568000 

SHGF AG+TD 3399 3406 3395 3405 9  1747902000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 2017/9/22 2018/8/10 2018/9/7 2018/9/10 2018/9/11 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 2109.67  2138.93  2109.23  2108.58  2105.85  -2.73  

SPDR 黄金持仓 838.64  786.08  745.44  745.44  745.18  -0.26  

ETF 白银总持仓 16265.96  16527.24  16616.66  16609.29  16643.16  33.87  

ishare 白银持仓 10401.23  10215.81  10348.66  10348.66  10377.90  29.24  

VIX 9.77  12.49  14.88  14.16  13.22  -0.94  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 234300  1054525  229675  120300  

日变动 -4450  -5300  125  -200  

注册仓单占比% 38.83  27.53  25.13  57.25  
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  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2018/9/11 8378056.52 -707  -0.01% 295031.63 -1204.81  -0.41% 

2018/9/10 8378763.82 -0  0.00% 296236.44 -75.46  -0.03% 

2018/9/7 8378764 -1286  -0.01% 296311.9 1016.10  0.35% 

2018/8/10 8641420 -263363  -3.05% 287191.9 7839.73  2.73% 

2017/9/12 8696919 -318862  -3.67% 217633.3 77398.33  35.56% 

二、财经资讯 

能源、科技股推动美股上涨，苹果发布会前夕涨 2.5%，拼多多暴涨近 20%，台风影响下油价

涨超 2%。 

加拿大对 Nafta谈判作让步，加元涨近百点。 

美国 7月 JOLTS职位空缺创新高，自主离职率 17年最高。 

蔚来汽车 IPO定价每股 6.25美元，在定价区间下限。 

百胜中国盘中跌超 18%，媒体称中投参与的中资财团放弃收购。 

达利欧：美股上行空间已经不大，未来 2年投资者应当采取防御性姿态。 

习近平：中俄关系进入更高水平、更快发展的新时期。 

受到“限产门”影响，A股钢铁股和黑色系期货大跌。 

土地拍卖冷清：武汉再现土地流拍。 

两个月内再减持 5亿万科 A股，“宝能系”持股降至 15%。 

海底捞 12日起在港公开发售，26日在联交所主板交易，以发售价每股 16.30港元计，全球

发售所得款项净额约 66.52亿港元，公司称发行价处合理水平。 

腾讯连续第三天回购公司股票，规模 12.6万股，涉资 3900万港元。 

 

全球金融市场回顾： 

美股：标普 500指数收涨 0.37%。道琼斯涨幅 0.44%。纳斯达克涨幅 0.61%。 

欧股：富时泛欧绩优 300指数收跌 0.11%。德国 DAX 30指数收跌 0.13%。法国 CAC 40指数

收涨 0.27%。英国富时 100指数收跌 0.08%。 

A股：沪指收报 2664.80点，创逾 31个月新低；跌 0.18%，成交额 969亿元，为逾 32个月

最低。深成指收报 8168.10 点，涨 0.12%，成交额 1243亿元。创业板收报 1395.17点，涨

0.31%，成交额 393亿元。 

黄金：COMEX 12月黄金期货收涨 0.2%，报 1202.20美元/盎司。 

原油：WTI 10月原油期货收涨 2.53%，报 69.25 美元/桶。布伦特 11月原油期货收涨 2.18%，

报 79.06美元/桶。 
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三、金属要闻 

智利铜业委员会：智利今年 1-7月铜产量同比增加 10.8%  

罗平锌电锌冶炼生产线 9月 12日恢复生产 

市场传言取消限产比例 生态环境部回应：确认是不实消息 

江铜南方公司打造华南电解铜物流中心 

世纪铝业重启肯塔基冶炼厂 将恢复全部产能 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

 

 

今日财经数据： 

 

五、行情观点 

沪锌 

昨日沪锌主力 1811 日内探底回升，低点触及 20350元/吨，收至 20510 元/吨，成交量

略降至 342676手，持仓量增至 185610手。隔夜主力跳空低开，震荡后探底至 20130元/吨，

随后小幅回升，收报 20300 元/吨。伦锌日内探底回升，夜间震荡下挫，跌幅达 1.78%，最

终收至 2321美元/吨。 

昨日上海 0#锌主流成交 21400-21520元/吨，对 1809合约报贴水 20-升水 20元/吨；双

燕对 9月报升水 30-70元/吨。锌价走低炼厂惜售不出，市场以出货为主，锌价走低后贸易

商间长单交投稍显踌躇，部分下游逢跌入市，品质较好进口 SMC 及双燕稍有采买。广东 0#

锌主流成交于 21330-21490元/吨，粤市较沪市由贴水 100元/吨小幅扩大为 70元/吨附近。

对沪锌 1810合约升水 400-410元/吨左右，扩大 30元/吨附近。期锌低位运行，炼厂有所惜

售，部分持货商因交长单，手中货量不多，加之看涨盘面，出货较为谨慎。下游逢低入市采

买积极性较好，市场整体出少接多，成交氛围较好。天津市场 0#锌锭主流成交于 21380-22660
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元/吨，对 1809合约平水至升水 30元/吨附近，升水持平，津市较沪市维持在平水附近。日

内部分炼厂仍惜售，市场以出货为主，市场货量相对收紧。下游询价采购较为顺畅而少有踌

躇，然整体采购情绪仍较为谨慎，故成交货量不多。 

英国脱欧协议预期支撑了欧元与英镑，美加贸易谈判出现转机加元飙升，隔夜美元回落，

收于 95.07。昨日市场传言取消采暖季环保限产比例，黑色系集体暴跌，拖累金属走势，但

据悉该传言不实。今日关注美国 8月 PPI数据。11日 LME锌库存增加 0.01万吨至 22.97万

吨，注销仓单占比下滑至 25.13%。罗平锌电公告，宏泰矿业由于未能在原预计期限内完成

玉合铅锌矿采矿证延续工作，导致延期复产，预计在 9月底可完成采矿权证延续工作。因宏

泰矿业玉合铅锌矿延期复产，预计减少当月原矿产量 8000 吨左右。但公司锌冶炼生产线于

9 月 12 日恢复生产。进口锌继续流入市场，现货升水延续回落，部分品牌出现贴水情况，

现货支撑减弱，让交易所仓单库存维持低位，近月仍有逼仓风险，建议买进卖远套利操作。

短期锌价受黑色系拖累下行，然下方 21000附近支撑较强，延续区间宽幅震荡。 

 

沪铅 

昨日沪铅 1810 合约开于 18865 元/吨，盘初沪铅延续隔夜弱势行情，震荡下行，后于

18630元/吨一线企稳盘整，期间低位录得 18570元/吨，临近午间，有色金属普遍走强，沪

铅震荡平台顺势上移至 18680元/吨，最终收于 18705元/吨，持仓量增 7632 手至 57208手，

日内资金净流出超 6500万。 

昨日上海市场南方铅 19140元/吨，对 1809合约贴水 50元/吨报价；双燕 19120元/吨，

对 1809 合约贴水 70 元/吨报价。期盘高位回落，持货商出货积极，部分报价贴水扩大，同

时下游按需逢低接货，散单市场交投氛围稍好。广东市场南华铅 19275 元/吨，对 SMM1#铅

均价升水 50元/吨报价。持货商挺价情绪不改，下游按需接货，但部分偏向价格更优的再生

铅。河南地区豫光、金利铅 19325元/吨，对 SMM1#铅均价升水 100元/吨报价（贸易商货源）。

炼厂散单货源不多，市场仍是偏向于长单交易。江西地区江铜铅 19225 元/吨，对 SMM1#铅

均价平水报价；湖南地区水口山 19225-19275元/吨厂提，对 SMM1#铅均价平水到升水 50元

/吨报价（贸易商货源）；众德 19125 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100 元/吨报价。炼厂散

单低价惜售，出货积极性不高，同时下游采购仍是偏向于再生铅，散单市场交投清淡。 

隔夜美元回落，收于 95.07，跌 0.08%，英国脱欧协议预期支撑了欧元与英镑，美加贸

易谈判出现转机加元飙升也压制了美元。上海有色网调研数据，2018 年 8 月 SMM 中国原生

铅冶炼厂开工率为 59.05%，环比下降 1.78%，同比下降 5.7%。铅基本面来看，下游消费旺

季逐步开启，但从上期所库存水平来看依旧处于偏低水平，因此短期对铅价维持乐观看法。

从盘面来看，目前表现多头高位获利了结回调，技术面建议关注下方 18400元/吨一线支撑，

以做多波段操作为主。 
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