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今日观点  

锌 

昨日沪锌主力 1810盘初震荡下行后止跌反升，市场抛盘情绪抬头，高位跳水探

低，午后震荡上行，隔夜主力横盘震荡，盘中探底回升，伦锌日内震荡偏弱，夜间

快速下探，尾盘反弹止跌。昨日上海 0#锌对 1809合约报升水 150-200元/吨；1#主

流成交于 21720-21820 元/吨。日内炼厂惜售，市场 0#国产锌流通偏紧，而进口锌

报价维持贴水，下游实际消费疲弱难以带动进口锌消化，整体市场成交货量小增。

因市场担忧美国下月要对从中国进口的商品征收额外关税，美元上涨，此外新兴市

场货币暴跌，也令美元受益上行。有色绿肥红瘦。今日关注中国 8月官方制造业 PMI

数据，由于中美贸易摩擦仍在持续等原因，中国的经济数据对全球经济增速的预期

也会产生一定的影响。基本面来看，近期进口窗口维持开启，加之 9 月冶炼企业检

修逐步结束，市场货源宽松预期增加。虽然金九银十将至，但目前来看下游消费仍

未摆脱淡季阴霾，短期难以支撑价格走强。不过考虑到，交易所库存仍处低位，期

锌或维持近强远弱的格局。盘面看，主力量能下行，短期考验下方 21000整数支撑，

短期维持震荡走势，关注下周宏观贸易风险。 

铅 

周四沪铅 1810 合约开于 18360 元/吨，沪铅全天呈强势震荡上行格局，盘初伴

随量能的释放，沪铅小幅拉升，后沪铅震荡平台上移至 18620元/吨一线，期间录得

日内高位 18700元/吨，最终收于 18685元/吨，持仓量增 3882手至 62836 手。昨日

上海市场南方铅 18945-18965 元/吨，对 1809 合约贴水 20 元/吨到平水报价；进口

哈铅 18845-18865 元/吨，对 1809合约贴水 120-100元/吨报价。期盘强势拉涨，持

货商出货积极性上升，部分报价贴水扩大，但因炼厂货源价格更优，下游采购多偏

向炼厂，部分贸易商货源甚至无人问津，成交清淡。隔夜美元维持偏弱盘整格局，

宏观方面市场关注下周美对华 2000亿关税影响，金属整体呈现较为分化的走势。沪

铅依旧维持偏强格局，基本面看原再价差尚未恢复，再生铅因为环保常态化及利润

偏低导致其供应不如预期，下游汽车蓄电池企业考虑到主机厂高温假结束，以及“金

九银十”的下游消费预期，部分企业已计划加大开工率，9 月下游消费预期向好。

因此短期来看利好依旧偏多，预计期价将继续维持震荡偏强格局。 
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一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 48,800  48,740  -30  -0.06% 273,724  576,514  元/吨 

LME 铜 6,066    -20  -0.33% 128,710  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 272    -1.9  -0.69% 137,941  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 14,950  14,970  75  0.50% 462,456  767,694  元/吨 

LME 铝 2,132    -40  -1.84% 245,602  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 21,310  21,240  215  1.02% 872,682  503,878  元/吨 

LME 锌 2,468    -45  -1.77% 108,061  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 18,685  18,500  215  1.18% 112,196  118,374  元/吨 

LME 铅 2,072    -15  -0.72% 35,527  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1212.6 1214 1202.1 1205.8 -0  277164 

Comex Silver 14.78 14.825 14.545 14.59 -0.00  76608 

NYMEX Platinum  798.5 798.9 788 789.9 2  12670 

NYMEX Palladium 951.3 970 944.5 954.6 1  8223 

SHFE Gold 267.5 267.85 267.05 267.45 0.40  77472 

SHFE Silver 3530 3541 3516 3527 1.00  250822 

SHGF AU+TD 265.35 265.95 265.2 265.85 0.34  31490000 

SHGF AG+TD 3496 3508 3488 3499 3  1921060000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 2017/9/12 2018/7/31 2018/8/28 2018/8/29 2018/8/30 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 2099.81  2158.56  2113.18  2120.17  2116.11  -4.06  

SPDR 黄金持仓 831.21  800.20  759.87  759.87  757.81  -2.06  

ETF 白银总持仓 16371.52  16448.17  16447.84  16440.54  16440.54  0.00  

ishare 白银持仓 10445.33  10246.51  10236.28  10236.28  10236.28  0.00  

VIX 9.62  10.85  12.50  12.25  13.53  1.28  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 266450  1073050  243825  126225  

日变动 -1400  -2700  -1925  0  

注册仓单占比% 51.55  27.17  28.74  51.14  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2018/8/30 8430566.7 0  0.00% 292986.41 747.03  0.26% 
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2018/8/29 8430566.7 -2175  -0.03% 292239.38 14.58  0.00% 

2018/8/28 8432742 0  0.00% 292224.8 1200.00  0.42% 

2018/8/1 8646495.24 -215929  -2.50% 283668.81 9317.60  3.28% 

2017/8/31 8693640 -263073  -3.03% 217741 75245.41  34.56% 

二、财经资讯 

道指跌超百点，亚马逊首次收 2000美元上方，阿根廷央行加息至 60%但比索一度跌 20%创新

低，南非兰特、土耳其里拉大跌，巴西央行 6月来首次干预汇市，离岸人民币盘中跌约 500

点。 

特朗普威胁退出 WTO，称不后悔任命鲍威尔，考虑下调资本利得税。 

欧盟向美国让步，愿取消汽车等所有工业产品关税，但特朗普称相关提议不够好。 

拼多多上市后首份季报：GMV同比增 583%，营收增 2489%；股价周四跌近 15%，财报发布后

盘后涨约 5%。 

美 7月核心 PCE物价指数同比涨 2%，创 6年新高。 

9月 12日苹果年度最重要大会召开，预计将推三款新 iPhone。 

巴菲特称 iPhone价格明显偏低，8月又买了点苹果股票；伯克希尔近几个月回购了点股票。 

彭博数据显示，离岸人民币波动率一整个月来都高于欧元，为史上首次。 

国务院常务会议决定再推新举措支持实体经济发展，对相关企业给予税收减免。 

长春取消棚改货币化安置购房奖励。 

国家新闻出版署：将实施网络游戏总量调控，限制未成年人游戏时间；腾讯 ADR跌 7%，网

易跌 7.2%。 

北京互金协会再发“虚拟货币”“ICO”风险提示，首提“以区块链等名义非法集资”。 

32个跌停刷新 A股记录，ST长生周四上演地天板。 

中兴通讯半年报：净亏损 78亿元，预计三季度盈利。 

复星医药子公司被举报编造生产记录、骗取 GMP证书，公司回应：不符合事实。 

子弹短信总激活用户超 400 万，54家投资机构向其抛出“橄榄枝”。 

媒体：投资类合伙企业 20%优惠税率被纠正，最高可达 35%。 

 

全球金融市场回顾： 

美股：标普 500收跌 0.44%。道琼斯收跌 0.53%。纳斯达克跌幅 0.26%。 

欧股：富时泛欧绩优 300收跌 0.33%。德国 DAX 30指数收跌 0.54%。法国 CAC 40指数收跌

0.42%。英国富时 100指数收跌 0.62%。 

A股：沪指收报 2737.74点，跌 1.14%，成交额 1064亿元。深成指收报 8552.80点，跌 1.45%，

成交额 1471亿元。创业板收报 1457.92点，跌 1.57%，成交额 445亿元。 

黄金：COMEX 12月黄金期货收跌 0.5%，报 1205美元/盎司。 
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原油：WTI 10月原油期货收涨 1.06%，报 70.25美元/桶。布伦特 10月原油期货收涨 0.82%，

报 77.77美元/桶。 

三、金属要闻 

2018年 1-7月贵州省原铝产量为 59.9万吨 同比增长 9.8% 

工信部拟公告的第四批铜冶炼行业规范企业名单 

发改委：中国 7月铜产量增长 11.8% 电解铝产量增长 11.6% 

广东省级环保督察今年全覆盖 

河钢股份上半年净利超 18亿 同比增 46% 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

 

 

今日财经数据： 

 

五、行情观点 

沪锌 

昨日沪锌主力 1810盘初震荡下行，后止跌反升至 21375元/吨，市场抛盘情绪抬头，高
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位跳水探低至 21085元/吨，午后震荡上行，终收报 21310元/吨，成交量增 44294手至 63.2

万手，持仓量减 572 手至 21.7 万手。隔夜主力横盘震荡，盘中探底回升，收报 21125 元/

吨。伦锌日内震荡偏弱，夜间快速下探至 2434美元./吨，尾盘反弹止跌，收报至 2464美元

/吨。 

昨日上海 0#锌主流成交 21860-21940元/吨，对 1809合约报升水 150-200元/吨；1#主

流成交于 21720-21820元/吨。日内炼厂惜售，市场 0#国产锌流通偏紧，而进口锌报价维持

贴水，下游实际消费疲弱难以带动进口锌消化，整体市场成交货量小增。广东 0#锌主流成

交于 21860-21920元/吨，粤市较沪市升水 190 元/吨转为平水附近，对沪锌主力 1810 合约

升水 670-710 元/吨左右，收窄 10 元/吨附近。部分炼厂稍有惜售，贸易商畏跌锌价出货意

愿积极，下游订单未见改善，盘面止跌后拿货意愿明显转淡。天津市场 0#锌锭主流成交于

21810-22660 元/吨，对 1809 合约升水 180-200 元/吨附近，津地升水稍有收窄，津市较沪

市转至平水，价差收窄了 100 元/吨左右。炼厂惜售状况改善，持货商积极出货，下游较为

观望，入市拿货意愿不佳，成交寥寥。 

因市场担忧美国下月要对从中国进口的商品征收额外关税，美元上涨，此外新兴市场货

币暴跌，也令美元受益上行。有色绿肥红瘦。今日关注中国 8月官方制造业 PMI数据，由于

中美贸易摩擦仍在持续等原因，中国的经济数据对全球经济增速的预期也会产生一定的影

响。基本面来看，近期进口窗口维持开启，加之 9月冶炼企业检修逐步结束，市场货源宽松

预期增加。虽然金九银十将至，但目前来看下游消费仍未摆脱淡季阴霾，短期难以支撑价格

走强。不过考虑到，交易所库存仍处低位，期锌或维持近强远弱的格局。盘面看，主力量能

下行，短期考验下方 21000 整数支撑，短期维持震荡走势，关注下周宏观贸易风险。 

 

沪铅 

周四沪铅 1810合约开于 18360元/吨，沪铅全天呈强势震荡上行格局，盘初伴随量能的

释放，沪铅小幅拉升，后沪铅震荡平台上移至 18620 元/吨一线，期间录得日内高位 18700

元/吨，最终收于 18685元/吨，持仓量增 3882手至 62836手。 

昨日上海市场南方铅 18945-18965元/吨，对 1809 合约贴水 20元/吨到平水报价；进口

哈铅 18845-18865元/吨，对 1809合约贴水 120-100 元/吨报价。期盘强势拉涨，持货商出

货积极性上升，部分报价贴水扩大，但因炼厂货源价格更优，下游采购多偏向炼厂，部分贸

易商货源甚至无人问津，成交清淡。广东市场南华铅 18700 元/吨，对 SMM1#铅均价升水 50

元/吨报价；南方 18900元/吨，对 1809合约贴水 65元/吨报价；持货商报价贴水小幅扩大，

但因价格优势较低，下游采购趋向于炼厂。河南地区豫光 18750 元/吨，对 SMM1#铅均价升

水 100元/吨报价（贸易商货源）；岷山 18650元/吨，对 SMM1#铅均价平水报价；永宁金铅

18600-18650元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 50元/吨到平水报价。主流交割品牌因检修出货较

少，其他炼厂多随行报价，同时下游刚需补库，散单市场成交尚可。湖南地区水口山 18710

元/吨厂提，众德 18650元/吨，对 SMM1#铅均价平水报价。随铅价上涨，炼厂散单出货积极，
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且因货源有限，多维持挺价出货，市场交投氛围相对活跃。 

隔夜美元维持偏弱盘整格局，宏观方面市场关注下周美对华 2000 亿关税影响，金属整

体呈现较为分化的走势。沪铅依旧维持偏强格局，基本面看原再价差尚未恢复，再生铅因为

环保常态化及利润偏低导致其供应不如预期，下游汽车蓄电池企业考虑到主机厂高温假结

束，以及“金九银十”的下游消费预期，部分企业已计划加大开工率，9月下游消费预期向

好。因此短期来看利好依旧偏多，预计期价将继续维持震荡偏强格局。 
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转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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