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白糖期权本周共计成交 372.74 万手（双边，下同），成交金额 20.92 亿元，持仓量总量为 345.42

万手。国际方面，巴西产量下降，印度产量创纪录。国内方面，海关总署显示进口糖环比减

少。白糖期货主力合约 SR901 本周收于 4888，涨跌幅-1.84%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 994.13 万手，成交金额 49.85 亿元，持仓量总量为 17771.37 万手。

国际方面，欧盟大豆进口同比减少。国内方面，中国大豆进口同比减少。豆粕期货主力合约 

M1901 本周收于 3291，涨跌幅 3.75%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑买入跨式组合 

卖出 SR809 执行价为 5500 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1807 执行价为 2900 的看涨期权，同时卖出执行价为 3000 的看涨期权 
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白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年8月10日，白糖期权本周共计成交372.74万手（双边，下同），成交金额20.92

亿元，持仓量总量为345.42万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR811 1166 1768 1.516295 29114 21752 0.747132 

SR901 73116 43660 0.597133 427876 254514 0.594831 

SR903 280 308 1.1 8976 8640 0.962567 

SR905 6618 3244 0.490178 119882 50774 0.423533 

SR907 294 118 0.401361 5676 3348 0.589852 

SR909 1056 2484 2.352273 6210 8234 1.325926 

合计 82530 51582 1.076207 597734 347262 0.773974 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年8月10日，豆粕期权本周共计成交994.13万手，成交金额49.85亿元，持仓量

总量为17771.37万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1811 23898 18588 0.777806 62988 67960 1.078936 

1812 300 1584 5.28 12370 16314 1.318836 

1901 140272 110710 0.789252 493476 576302 1.167842 

1903 410 1036 2.526829 7780 16124 2.072494 

1905 33320 15352 0.460744 89584 62686 0.699745 

1907 542 760 1.402214 2430 6970 2.868313 

合计 198742 148030 1.872808 668628 746356 1.534361 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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一， 标的资产行情回顾和展望 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、 根据2018年6月下旬采集的卫星图

像，2018-19年度印度甘蔗总面积估计约

为543.5万公顷，较2017-18年度增加约

8%，与2013-14和2014-15年度的面积接

近 

 

2、 2018/19年度巴西关键的中南部产

区预计产出甘蔗5.665亿吨，其中38.35%

将用来榨糖。糖产量预计为2,850万吨。

2月调查结果显示糖产畺预计为3,280万

波动率或大幅上升 
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吨。 

 

3、Unica将巴西18/19年度每吨甘蔗产量

下调10-13千克，因更多的甘蔗将会用于

生产乙醇  

豆粕 1、  中国海关最新统计数字显示，2018

年7月份我国大豆进口量为800.5万吨，

1-7月为5287.80万吨。与去年同期相比

减少3.7%。 

2、  2017/18年度巴基斯坦大豆进口量预

计达到创纪录的200万吨，2018/19年度

大豆进口量可能增至250万吨。 

3、  欧盟委员会公布的数据显示，

截至8月5日，欧盟2018/19年度大豆进口

量为120万吨，较上一年度同期进口的

140万吨同比下降13%。欧盟2018/19年

度自7月1日开始。  

 

看涨 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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