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今日观点  

铜 

周四沪期铜主力 1807 合约小幅上涨，欧盘期间伦铜上扬，沪期铜夜盘期间高开

低走，之后 51500 一线维持震荡。昨日上海电解铜现货对当月合约报升水 10元/吨-

升水 100 元/吨，市场初显供大于求格局，若隔月价差进一步收窄，升水再抬困难。

昨日公布的美国 4月份 CPI 环比上涨 0.2%，核心 CPI 环比上涨 0.1%，反弹不及预期，

美股大涨，10 年期美债收益率跌破 3%，美元回调。英央行维持利率不变，但鸽派声

明引英镑跳水；此后行长卡尼称或一年内加息，英镑跌幅收窄。中国 4 月 CPI 环比

下降 0.2%，同比上涨 1.8%；PPI 环比下降 0.2%，同比上涨 3.4%。CPI 环比下降，同

比涨幅有所回落。PPI 环比下降，同比涨幅有所扩大。据全国乘联会厂家数据，4

月份新能源乘用车销量达到 7.3 万辆，同比增长 150%，环比 3 月增长 31%。机构预

计新能源车 2018 全年销量有望达 110 万辆，同比增长 42%。昨日伦敦铜库存再降近

8000 吨，已为连续十五个交易日下降，过去三周累计减少 29%，且注销仓单占比涨

至 19.12%，为 4 月 27 日以来首度上升。伦铜库存再度大幅下降为铜价提供支撑，

但当前全球铜库存的下降有季节性因素，但是从全球库存总量以及下降的时间节点

来看，今年库存下降速度以及时间点均不及去年，后续关注库存下降趋势能否延续，

维持铜价呈震荡走势的观点。 

锌 

昨日沪锌主力 1807 盘初两次冲高，然头陆续离场，沪锌走低，午后补跌跳水探

低，隔夜主力小幅高开，随后震荡下行，伦锌日内窄幅震荡，夜间冲高回落。昨日

上海 0#锌对沪锌 1806 合约报升水 60-70 元/吨左右。炼厂维持正常出货，贸易商出

货积极性不减，后期盘面下行，成交稍有好转；下游企业观望情绪占主导，采购意

愿不佳，仍以为按需采购，整体成交基本持平。美债收益率回落且美元多头获利了

结，美元指数周四震荡走低，再度失守 93 关口，基金属方面走势震荡分化。今日关

注美国 4月进口物价指数以及消费者信心指数。据 SMM 了解，河北地区虽 3月环保

及两会结束后逐步恢复生产；江苏扬州地区主要为部分环保不达标小企业及部分需

进行煤改气整治企业；山东地区仍多以此类企业为主。而生产合规大企业影响较小。

至于 G20 青岛峰会即将于 6月份召开，SMM 了解，于 5月底将有部分企业受其影响，
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暂仍保持正常生产状态。整体来看，今年至目前为止，或影响氧化锌月度产量的 10%

左右。SMM 预计 5 月氧化锌开工率或有所下降。10 日 LME 锌库存下滑 0.06 万吨至

23.47 万吨，注销仓单下滑至 7.33 %。中长期看，下半年锌矿供应加快增长，锌价

或承压下行。盘面看，主力上方均线阻力较大，短期或延续区间 23000-23900 运行。 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 51,070  50,900  200  0.39% 378,404  772,270  元/吨 

LME 铜 6,810    0  0.00% #N/A #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 307    1.1  0.34% 357  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 14,625  14,650  -5  -0.03% 317,806  745,628  元/吨 

LME 铝 2,366    0  0.00% #N/A #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 23,740  23,715  40  0.17% 512,934  499,518  元/吨 

LME 锌 3,076    0  0.00% #N/A #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 18,935  18,895  40  0.21% 45,642  115,398  元/吨 

LME 铅 2,292    0  0.00% #N/A #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1312.8 1323.4 1310.6 1321.8 9  363851 

Comex Silver 16.52 16.79 16.5 16.745 0.23  82438 

NYMEX Platinum  915.9 929.2 914.4 927.6 12  16173 

NYMEX Palladium 969.5 997.5 968.8 993.4 23  4386 

SHFE Gold 275.1 275.55 274.65 274.8 0.20  112892 

SHFE Silver 3760 3775 3757 3764 15.00  306506 

SHGF AU+TD 269.9 270.54 269.72 269.91 0.41  40852000 

SHGF AG+TD 3632 3642 3616 3621 -12  3441894000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 2017/5/23 2018/4/10 2018/5/8 2018/5/9 2018/5/10 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 2150.58  2303.96  2329.80  2330.25  2332.80  2.55  

SPDR 黄金持仓 851.89  859.99  864.13  862.95  862.95  0.00  

ETF 白银总持仓 20942.81  20812.67  20811.92  20785.98  20779.40  -6.57  

ishare 白银持仓 10119.87  9922.38  10083.92  10054.63  10054.63  0.00  

VIX 10.59  15.60  14.71  13.42  13.23  -0.19  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 
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昨日总库存 285075  1265175  234700  131800  

日变动 (7950) (11275) (650) (250) 

注册仓单占比% 19.12  31.71  7.33  38.62  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2018/5/10 9049522.74 -0  0.00% 268649.22 614.50  0.23% 

2018/5/9 9049523.03 5823  0.06% 268034.72 -9.08  0.00% 

2018/5/8 9043700 -5823  -0.06% 268043.8 1305.30  0.50% 

2018/4/11 9062199 -12676  -0.14% 263567.5 5081.72  1.93% 

2017/5/11 8926220 123303  1.38% 198028 70621.22  35.66% 

二、财经资讯 

美 4月 CPI 不及预期，美股大涨，10 年期美债收益率跌破 3%，美元跌。 

美 4月联邦预算盈余达到 2140 亿美元，创纪录新高。 

特朗普宣布美朝领导人 6月 12日在新加坡会晤。 

美财政部新增对伊朗制裁，伊朗油长否认出口受影响。 

数字货币提振英伟达一财季盈利收入创纪录，但预计下季度相关收入大减，盘后股价新高后

跌 3%。 

默克尔：欧洲不能再指望美国提供军事保护，必须掌握自己的命运。 

五星运动和北方联盟有意组建执政联盟，意大利股债双杀。 

英央行维持利率不变，但鸽派声明引英镑跳水；此后行长卡尼称或一年内加息，英镑跌幅收

窄。 

中国 4月 CPI 重回 1时代，同比 1.8%低于预期。 

第七次中日韩领导人会议联合宣言：将进一步加强经贸关系，深化利益融合。 

近期债务违约频发，中国债市信贷利差飙至两年新高。 

打破美资券商静待猜测：摩根大通提交在华设外资控股券商申请，拟持股 51%。 

金控办法首次要求持牌经营，BAT 等互金巨头纳入监管。 

安邦原董事长吴小晖被判有期徒刑 18 年，剥夺政治权利四年，并处没收财产人民币 105 亿

元。 

 

全球金融市场回顾： 

美股：标普 500 指数收涨 0.94%。道琼斯涨幅 0.80%，连续第六个交易日上涨。纳斯达克涨

幅 0.89%。 

欧股：富时泛欧绩优 300 指数收跌 0.12%。德国 DAX 30 指数收涨 0.62%。法国 CAC 40 指数

收涨 0.20%。英国富时 100 指数收涨 0.50%。 
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A 股：沪指收报 3174.41 点，涨 0.48%，成交额 1654 亿。深成指收报 10729.77 点，涨 0.38%，

成交额 2473 亿。创业板收报 1865.36 点，涨 0.51%，成交额 903 亿。 

黄金：COMEX 6 月黄金期货收涨 0.7%，结束之前连跌三个交易日的遭遇，报 1322.3 美元/

盎司。 

原油：WTI 6 月原油期货收涨 0.31%，报 71.36 美元/桶，创 2014 年 11 月来新高。布伦特 7

月原油期货收涨 0.34%，报 77.47 美元/桶，也创 2014 年 11 月来收盘新高。 

比特币：CME 比特币期货 BTC 6 月合约收跌 2.05%，报 9090 美元。CBOE 比特币期货 XBT 6

月合约收跌 2.18%，报 9095 美元。 

三、金属要闻 

唐山市政府发布重污染天气钢企限产停产通知  

厄瓜多尔布拉马德罗斯铜金矿等进展 

金贵银业：签订重大合同 预计委托加工铅精矿约 3.2 万吨 

Randgold 第一季度黄金产量较前季下降 16% 

阿根廷发布对中国不锈钢餐具反倾销终裁 

 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

 
 

今日财经数据： 

 

五、行情观点 

沪铜 

周四沪期铜主力 1807 合约盘初多头入场拉涨铜价摸高至 51310 元吨，而后上升动力不
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足小幅回落沿 51220 元/吨震荡运行。下午时段受外盘拖累，加之空头增仓，铜价快速下行，

探低 50970 元/吨后缓慢回升，尾盘升势延续，收于 51070 元/吨，涨 170 元/吨。成交量减

4.9 万手至 19.8 万手，仓增 7642 手至 22.2 万手。当月合约大减 15710 手。欧盘期间伦铜

上扬，沪期铜夜盘期间高开低走，之后 51500 一线维持震荡。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报升水 10 元/吨-升水 100 元/吨，平水铜成

交价格 50850 元/吨-50900 元/吨，升水铜成交价格 50900 元/吨-50980 元/吨。沪期铜小幅

上扬，基差较前几日收缩至 200 元/吨附近，早市开盘铜价拉涨，市场报价升水 30~100 元/

吨，市场换现意愿强，持货商调价主动性较前日明显提高，市场报价快速调降至升水 10~90

元/吨，好铜成交显困难，第二节交易时段升水 80 元/吨已属普遍，市场成交渐有起色。昨

日湿法铜未见调降贴水，维稳在贴水 60元/吨附近，略显僵持。市场初显供大于求格局，若

隔月价差进一步收窄，升水再抬困难，但交割前平水铜也难显贴水报价，周内或将维稳于平

水~升水 100 元/吨的水平，但成交不容乐观。 

昨日公布的美国 4月份 CPI 环比上涨 0.2%，核心 CPI 环比上涨 0.1%，反弹不及预期，

美股大涨，10 年期美债收益率跌破 3%，美元回调。英央行维持利率不变，但鸽派声明引英

镑跳水；此后行长卡尼称或一年内加息，英镑跌幅收窄。中国 4 月 CPI 环比下降 0.2%，同

比上涨 1.8%；PPI 环比下降 0.2%，同比上涨 3.4%。CPI 环比下降，同比涨幅有所回落。PPI

环比下降，同比涨幅有所扩大。据全国乘联会厂家数据，4 月份新能源乘用车销量达到 7.3

万辆，同比增长 150%，环比 3月增长 31%。4 月销量大增是新能源乘用车逐步摆脱政策依赖

的较好体现。机构预计新能源车 2018 全年销量有望达 110 万辆，同比增长 42%。昨日伦敦

铜库存再降近 8000 吨，已为连续十五个交易日下降，过去三周累计减少 29%，且注销仓单

占比涨至 19.12%，为 4月 27 日以来首度上升。伦铜库存再度大幅下降为铜价提供支撑，但

当前全球铜库存的下降有季节性因素，但是从全球库存总量以及下降的时间节点来看，今年

库存下降速度以及时间点均不及去年，后续关注库存下降趋势能否延续，维持铜价呈震荡走

势的观点。 

 

沪锌 

昨日沪锌主力 1807 盘初两次冲高，最高触及 23875 元/吨，然头陆续离场，沪锌走低至

23775 元/吨附近，午后补跌跳水探低，终收报 23740 元/吨，成交量减手至 33.9 万手，持

仓量增 7936 手至 24.7 万手。隔夜主力小幅高开，随后震荡下行，收至 23625 元/吨。伦锌

日内窄幅震荡，夜间冲高回落，终收至 3082 美元/吨。 

昨日上海 0#锌主流成交于 23920-24000 元/吨，对沪锌 1806 合约报升水 60-70 元/吨左

右。炼厂维持正常出货，贸易商出货积极性不减，后期盘面下行，成交稍有好转；下游企业

观望情绪占主导，采购意愿不佳，仍以为按需采购，整体成交基本持平。广东 0#锌主流成

交于 23870-23900 元/吨，粤市较沪市贴水 30元/吨附近，价差基本持平，对沪锌 1806 合约

平水至升水 30元/吨附近，收窄 20元/吨。炼厂出货正常，贸易商以出货为主，市场成交较
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为寡淡，下游维持刚需采购，市场整体成交变化不大。天津市场 0#锌锭主流成交于

23950-25330 元/吨，对沪锌 1806 合约升水 100-140 元/吨附近，升水收窄 50 元/吨附近，

较沪市升水 40-50 元/吨附近。炼厂正常出货，贸易商以出货为主，下游入市询价，拿货意

愿较为僵持。 

美债收益率回落且美元多头获利了结，美元指数周四震荡走低，再度失守 93 关口，基

金属方面走势震荡分化。今日关注美国 4月进口物价指数以及消费者信心指数。据 SMM 了解，

河北地区虽 3月环保及两会结束后逐步恢复生产；江苏扬州地区主要为部分环保不达标小企

业及部分需进行煤改气整治企业；山东地区仍多以此类企业为主。而生产合规大企业影响较

小。至于 G20 青岛峰会即将于 6月份召开，SMM 了解，于 5月底将有部分企业受其影响，暂

仍保持正常生产状态。整体来看，今年至目前为止，或影响氧化锌月度产量的 10%左右。SMM

预计 5月氧化锌开工率或有所下降。10 日 LME 锌库存下滑 0.06 万吨至 23.47 万吨，注销仓

单下滑至 7.33 %。中长期看，下半年锌矿供应加快增长，锌价或承压下行。盘面看，主力

上方均线阻力较大，短期或延续区间 23000-23900 运行。 
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形态上看，上方 20均线压制，期价上行动能不强，短空操作，买锌卖铅套利持有。 

 

全国统一客服电话：400-700-0188 
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