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本周要闻 

 

● 港元首次触及弱方保证，金管局出手维稳。 

点评： 无路可退。 

 

● 美国打击叙利亚，布油创三年新高。 

点评： 油价是美联储利率的重要衡量。 

 

● 沪深港通五月起额度扩大五倍。 

点评： 管制下的资本宣泄口。 

 

● 美国制裁，俄罗斯股汇债三杀。 

点评： 财政失衡是根源。 
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自 2016 年年底美元指数破百以来，如今美元指数不断下行并处于低位已经

很久了。这个全球最重要的指标深深的迷惑着投资者。 

 

观察国际资本的流动才是揭开美元变动的必要一步。上图展示了美日欧三者

的拆借利率水平。可以看到美元融资成本相对于日元和欧元不断攀升，而后

两者还处在负利率区间。毫无疑问，国际融资必然从美元转向日元和欧元。 

 

在债券市场上可以清晰的见到，欧元和日元的债券发行额在 2016 年增加了

17%，在 2017 年增加了 23%，而在 2018 年第一季度的发行额就接近了去年半

年的水平。 

 

债务的增减于汇率变动极为密切。对日元和欧元的需求上升如此之快，以欧

元和日元为主构成的美元指数的低位就不难理解了。 

美元为何保持低位？ 
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换句话说，欧元与日元的低息，造成了美元走势的低迷。而他们的低息高汇

能持续吗？还能持续为全球市场提供低息资本输出吗？ 

 

 

 

三月期欧元美元互换基差很显然的表现出美元荒导致的经济危机的强度和

时间。一旦欧洲日本货币政策转向，美元将会骤然走强。 
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图表 1 全球经济同步复苏 

  

图表 2  全球通胀预期升温 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

 

图表 3 美国十年期国债破 2.8%，创四年新高 

  

图表 4  美元指数创三年新低，原油创三年新高 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

 

1.2000

1.4000

1.6000

1.8000

2.0000

2.2000

2.4000

2.6000

2.8000

3.0000

3.2000

47.00

49.00

51.00

53.00

55.00

57.00

59.00

61.00

63.00

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
1

日本制造业PMI 欧元区制造业PMI

美国制造业PMI 中国制造业PMI

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
1

中国CPI同比 美国CPI同比

欧元区CPI同比 日本CPI同比

75.0000

80.0000

85.0000

90.0000

95.0000

100.0000

105.0000

25.00

35.00

45.00

55.00

65.00

75.00

85.00

95.00

105.00

115.00

期货结算价(活跃合约):NYMEX轻质原油 美元指数



                                           宏观周报 

敬请参阅最后一页免责声明  5 / 7 

图表 5  欧元区经济持续回暖 

 

图表 6 美国失业率显著下降 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

图表 7  大宗商品-COMEX 黄金价格 

 

图表 8 大宗商品-布伦特原油价格 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 
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图表 9  大宗商品-LME 铜 

 

图表 10 大宗商品-螺纹钢 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

 

图表 11  证券市场-美国股市 

 

图表 12 证券市场-欧洲股市 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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