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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏弱 47000 45000 短期 

ZN 震荡偏弱 23000 21700 短期 

PB 下跌 20000 18700 短期 

AU 震荡 272 265 短期 

AG 震荡 4200 4000 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周美联储宣布加息 25 个基点，并发表鹰派声明预计明年加息三次，加息次数超出市

场预期，美元大涨对基本金属形成压力，上周 LME 库存大增注销仓单比例回落也拖累铜价下

行。国内资金面持续偏紧，shibor 连续上涨，中国国债期货连续下跌，人民币于持续低贬

值已接近 7。由于本周圣诞节临近，外盘投资者逐步离场，市场交投或与日趋淡，因此数据

面影响力或也将大打折扣。结合近期内外盘基本金属集体承压走弱，预计本周金属或将延续

震荡偏弱的行情。本周中国将公布 70 城房价指数；美国将公布三季度 GDP 终值和 11 月个人

消费支出，同时耶伦还将就就业发表讲话，以及日本央行将公布最新货币政策决议。 
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铜 

  12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌   12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌 

SHEF 铜主力 46460.00  47230.00  -770.00  LME 铜 3 月 5640.00  5760.00  -120.00  

SHFE 库存 144026.00  134538.00  9488.00  LME 库存 307075.00  241550.00  65525.00  

SHEF 仓单 43548.00  41586.00  1962.00  LME 仓单 204200.00  140175.00  64025.00  

沪铜现货报价 46430.00  47390.00  -960.00  LME 注销仓单 102875.00  101375.00  1500.00  

沪铜升贴水 -200.00  -10.00  -190.00  LME 升贴水 46530.00  47510.00  -980.00  

COMEX铜非商业

性净持仓 
61115.00  56391.00  61115.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
236822.00  236290.00  236822.00  

精废铜价差 6530.00  6710.00  -180.00  沪伦比 8.24  8.20  0.04  

小结 

上周美联储宣布加息 25 个基点，并发表鹰派声明预计明年加息三次，加息次数超出市场预期，美元

大涨对基本金属形成压力，上周 LME 库存大增注销仓单比例回落也拖累铜价下行。国内资金面持续

偏紧，shibor 连续上涨，中国国债期货连续下跌，人民币于持续低贬值已接近 7。由于本周圣诞节临

近，外盘投资者逐步离场，市场交投或与日趋淡，因此数据面影响力或也将大打折扣。结合近期内

外盘基本金属集体承压走弱，预计本周铜价或将延续震荡偏弱的行情。本周中国将公布 70 城房价指

数；美国将公布三季度 GDP 终值和 11 月个人消费支出，同时耶伦还将就就业发表讲话，以及日本

央行将公布最新货币政策决议。 

锌 

  12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌   12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌 

SHEF 锌主力 22615 22370 245 LME 锌 2733.5 2745 -11.5 

SHFE 库存 157611 157953 -342 LME 库存 430950 432775 -1825 

SHEF 仓单 101631 94212 7419 LME 仓单 334650 336650 -2000 

现货升贴水 -125 -85 -40 LME 升贴水 -18.5 -18.75 0.25 

现货报价 22800 22710 90 沪伦比价 8.27  8.15  0.12  

LME 注销仓单 334650 336650 -2000         

小结 

锌市场依旧健康，供应端紧缺的支撑逻辑未变，据悉目前部分进口矿加工费报价已低至 30 美元/吨，

矿的紧张继续发酵。另外，有部分进口锌锭流入，或对国内库存形成小幅压力。目前下游整体订单

稳定，但河北、天津及广东等地受环保整顿的影响，消费有走弱的迹象，预计影响将持续到 12 月底。

整体看， 锌价一方面受强势美元压制，一方面，下游消费刺激拉动不强，期价上行动能趋弱，短期

或维持震荡偏弱走势。 

铅 

 12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌   12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌 

SHFE 铅主力 19830 20440 -610 LME 铅 2238.5 2350 -111.5 

SHFE 库存 23152 22788 364 LME 库存 187075 187275 -200 

SHEF 仓单 17744 12219 5525 LME 仓单 124800 139900 -15100 

现货升贴水 135 -170 305 LME 升贴水 -13.25 -11 -2.25 

现货报价 20450 20850 -400 沪伦比价 8.86  8.70  0.16  

LME 注销仓单 139400 139900 -500         

小结 

冬季即将来临，国内一些小型铅矿将关闭，部分地区再生铅小厂因环保检查再度停产，供应端出现

明显的紧缩。随着铅价涨势不改，部分地区下游市场买涨情绪加浓，零售商买涨备货，目前电池销

量尚可。另外，考虑到天冷将增加电池更换频率，铅基本面维持乐观。上周受金属整体回调拖累，

期价弱势下行，短期调整走势，但预计期价深跌概率不大，关注 10 日均线支撑。 

贵

金

  12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌   12 月 16 日 12 月 12 日 涨跌 

SHFE 黄金 265.35 267.95  -2.60  SHFE 白银 4112.00  4244.00  -132.00  
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属 COMEX 黄金 1137.40  1165.80  -28.40  COMEX 白银 16.215  16.967  -0.752  

黄金 T+D 261.77  264.28  -2.51  白银 T+D 3981.00  4088.00  -107.00  

伦敦黄金 1131.60  1156.10  -24.50  伦敦白银 16.05  16.86  -0.81  

期现价差 3.58  3.22  0.36  期现价差 131.00  156.00  -25.00  

SHFE 金银比价 64.53  62.74  1.79  
COMEX 金银

比价 
70.58  #N/A #N/A 

SPDR 黄金 ETF 842.33  856.26  -13.93  SLV 白银 ETF 10575.83  10608.28  -32.45  

SHFE 黄金库存 1413.00  1413.00  0.00  SHFE白银库存 1897661.00  1894746.00  2915.00  

COMEX 黄 金

库存 
9215232.43  9656250.83  -441018.40  

COMEX 白银

库存 
182099347.16  180096498.30  2002848.85  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

129311.00  129311.00  0.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

66933.00  66933.00  0.00  

小结 

上周贵金属价格因美联储加息 25 个基点并表示预计明年将会加息三次，而不是所预期的两次而受到

冲击。CFTC 上周五公布的周度报告显示，截至 12 月 13 日当周，黄金净多仓连降五周至 10 个月低

位，但白银和铜净多仓增加。美联储加息落地，距离下次加息将还距时日，而大众商品普遍上涨引

发的通胀预期，原油价格可能进入上涨周期，以及欧洲政治方面的不确定带来的风险可能推升贵金

属价格走势。虽然短期贵金属价格可能继续震荡探底，但我们对贵金属的中期走势较为积极。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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