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今日观点  

锌 

周一沪锌 1701 期价震荡上行，收涨 3.29%，夜盘延续震荡，LME 锌震荡重心略

有抬升。昨日上海市场 0#锌主流成交价 21190~21400元/吨，对沪期锌 1701合约升

水 60~90元/吨，贸易商保值盘被套少出，升水坚挺，但市场拿货积极性差，下游畏

高少采，成交不如上周五。隔夜美元滞涨回落，尽管仍稳居百点之上，但基金属、

原油等品种集体上演普涨格局。今日关注关注欧元区 11 月消费者信心指数及美国

10月成屋销售情况。国际铅锌研究小组公布，全球 9月锌市供应短缺量缩窄至 19900

吨，8 月上修至短缺 26000 吨。1-9月，全球锌市短缺 25.1 万吨，去年同期为过剩

25万吨，整体看锌矿的短缺仍是锌价上行的主导因素。另外，部分地区因大雪天气

导致锌锭运输问题也对锌价起一定推动作用。目前技术形态向好，短期维持高位偏

强震荡。 

铅 

周一沪铅主力 1701期价震荡上行，收涨 2.47%，夜盘震荡上行，上涨 2.33%， LME

铅收复上周五跌幅。昨日上海市场听闻驰宏铅报价 18550元/吨附近，暂未听闻成交，

蒙自 18450元/吨，对 1701合约升水 200元/吨附近。期盘大幅反弹，持货商挺价惜

售，现货维持高升水，下游观望情绪加重，散单拿货有所减少，交投相对清淡。国

际铅锌研究小组公布，全球 9月铅市供应过剩缩窄至 4400吨，8 月修正为过剩 8900

吨。1-9 月，全球铅市供应过剩 3.8 万吨，去年同期为短缺 3.7 万吨。目前国内铅

市场货源紧张，现货高升水，对期价支撑较强。电动蓄电池市场受铅价涨势影响，

下游备货情绪高涨，多数企业订单大增，部分企业生产已排至 12月中旬，开始暂停

经销商报货。盘满看，沪铅维持强势上行，关注前高的压力。 
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一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 45,120  44,500  910  2.06% 767,484  544,634  元/吨 

LME 铜 5,559    124  2.28% 94,298  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 253    #N/A #N/A 139,782  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 14,090  13,800  455  3.34% 609,744  706,072  元/吨 

LME 铝 1,719    24  1.39% 206,095  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 21,365  21,110  475  2.27% 1,015,782  467,268  元/吨 

LME 锌 2,575    16  0.63% 114,056  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 18,230  18,020  475  2.66% 67,326  57,528  元/吨 

LME 铅 2,178    43  1.99% 23,806  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1207.3 1217.8 1205.4 1214 7  162450 

Comex Silver 16.695 16.86 16.615 16.68 0.03  18723 

NYMEX Platinum  924 943.3 920.5 940 16  12554 

NYMEX Palladium 727.05 732.25 721.65 729.3 5  5986 

SHFE Gold 273.85 275.6 273 275.55 2.10  189682 

SHFE Silver 4102 4133 4073 4131 30.00  535686 

SHGF AU+TD 270.99 272.5 270.02 272.39 1.91  60482000 

SHGF AG+TD 3956 3989 3942 3986 29  4259424000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 
2015/11/20 2016/10/20 2016/11/17 2016/11/18 2016/11/21 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1448.30  2006.24  1940.62  1932.53  1923.10  -9.43  

SPDR 黄金持仓 655.69  970.17  920.63  915.29  908.76  -6.53  

ETF 白银总持仓 18889.66  20855.74  20860.00  20672.95  20662.32  -10.63  

ishare 白银持仓 9760.81  11232.93  11080.72  11080.72  10891.89  -188.84  

VIX 16.92  16.19  12.85  12.85  12.42  -0.43  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 247075  2152150  445075  188850  

日变动 (6625) (5450) (200) 0  

注册仓单占比% 29.18  36.16  16.76  16.52  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2016/11/21 9905681 40629  0.41% 178188.08 -60.81  -0.03% 
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2016/11/18 9865052 -42857  -0.43% 178248.89 288.05  0.16% 

2016/11/17 9907909 -37776  -0.36% 177960.84 719.14  0.41% 

2016/10/21 10529985 -624304  -5.93% 174638.36 3549.72  2.03% 

2015/11/23 6438071 3467610  53.86% 160278.56 17909.52  11.17% 

 

二、财经资讯 

亚洲 

沪指创 10个月收盘新高，内盘商品期货持续分化。 

中美利差跌至五年来低位，人民币套利空间消失殆尽。 

越来越多迹象显示，中国经济又开始降温了。 

31个省份前三季度 GDP出炉：辽宁成唯一负增长省份。 

IPO一再提速，消化 725家排队企业仅需一年半。 

乐视电视再次宣布涨价：面板价格上涨，超出补贴能力。 

大股东乐视刚获救命款，酷派就宣布今年或巨亏 30亿港元。 

首例沪港通操纵案：知名妖股“小商品城”操纵内幕。 

金融危机以来最大日本房地产收购：安邦洽购黑石旗下 23亿美元住宅。 

 

北美 

美联储“二号人物”：低利率令美国经济易受冲击，财政政策将减轻美联储负担。 

堪比六月闪崩，美国债市流动性告急。 

 

欧洲 

英首相 May向商界伸出“橄榄枝”：公司税将降至纪录低点，呼吁企业与政府合作。 

德拉吉：继续宽松政策仍必要，金融稳定性风险可控。 

最后的民调：意大利注定又出“黑天鹅”？ 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收涨 16.28点，涨幅 0.75%，报 2198.18 点，突破 8月 15日收盘点位。道琼

斯工业平均指数收涨 88.76点，涨幅 0.47%，报 18956.69点。纳斯达克综合指数收涨 47.35

点，涨幅 0.89%，报 5368.86点。 

 

富时泛欧绩优 300指数收涨 0.32%，报 1342.44 点，其中银行业指数涨 0.06%、矿业指数涨

2.75%。德国 DAX 30指数收涨 0.19%，报 10685.13点。法国 CAC 40指数收涨 0.56%，报 4529.58

点。英国富时 100指数收涨 0.03%，报 6777.96 点。 

 

http://wallstreetcn.com/node/274732
http://fx.weex.in/weex/node/274780
http://wallstreetcn.com/node/274783
http://wallstreetcn.com/node/274838
http://wallstreetcn.com/node/274743
http://wallstreetcn.com/node/274848
http://wallstreetcn.com/node/274754
http://wallstreetcn.com/node/274714
http://wallstreetcn.com/node/274884
http://wallstreetcn.com/node/274850
http://wallstreetcn.com/node/274781
http://wallstreetcn.com/node/274813
http://wallstreetcn.com/node/274904
http://fx.weex.in/weex/node/274755
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上证综指收报 3218.15 点，创 10个半月收盘新高；上涨 0.79%，成交额 2631.8 亿元。深成

指收报 10899.92点，上涨 0.1%，成交额 3300.7亿元。创业板收报 2152.6点，下跌 0.25%，

成交额 867.2亿元。 

 

COMEX 12月黄金期货收涨 1.10美元，涨幅 0.10%，报 1209.80美元/盎司，而上周累跌约

1.3%至 1208.70美元，为九个月收盘最低。 

 

WTI 12月原油期货到期交割日收涨 1.80美元，涨幅 3.9%，报 47.49美元/桶，创 10月 28

日以来收盘新高。WTI 1月原油期货收涨 1.88 美元，涨幅 4.1%，报 48.24美元/桶。 

三、金属要闻 

小排量车优惠将到期 明年汽车市场增速或低于 2% 

“十三五”五大用铜行业需求预计增长 14% 

大丰港印尼镍铁项目一期明年首季投产 

阿根廷及智利边界附近发生规模 6.4级地震 智利铜矿未受影响 

电力行业:全社会用电量继续增加 10月环比增速上升 

INSG：全球镍市 9月供应转为过剩 2800吨  

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

11 月 21 日 7：50 日本 10 月未季调商品贸易帐（亿日元） 4976 6100 4962 

11 月 21 日 21：30 美国 10 月芝加哥联储全国活动指数 -0.14 0 -0.08 

 

今日财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 市场预测 

11 月 22 日 23:00 欧元区 11 月消费者信心指数初值 -8 -7.8 

11 月 22 日 23:00 美国 10 月成屋销售年化月率（%） 3.2 -0.7 

11 月 22 日 23:00 美国 10 月成屋销售总数（万幢） 547 543 

11 月 22 日 23:00 美国 11 月里士满联储制造业指数 -4 0 

 

五、行情观点 

沪锌 

周一沪锌 1701期价震荡上行，收涨 3.29%，收于 21365元/吨，成交量增至 85.61万手，
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持仓量略增至 25.49 万手。夜盘延续震荡，收于 21325 元/吨。LME 锌震荡重心略有抬升，

收于 2575美元/吨。 

昨日上海市场 0#锌主流成交价 21190~21400 元/吨，对沪期锌 1701合约升水 60~90元/

吨，贸易商保值盘被套少出，升水坚挺，但市场拿货积极性差，下游畏高少采，成交不如上

周五。天津市场 0#锌锭主流成交于 21400-22050 元/吨，0#普通主流成交于 21400-21450元

/吨。对沪升水维持 70-80元/吨。内蒙古遇大雪天气，据闻部分道路遭封，鉴于多家冶炼厂

位于内蒙古，锌锭运输问题或导致短期内北方货源趋紧，天津地区现货升水有望进一步走高。

广东地区 0#锌主流成交于 21140-21170元/吨，对 1月贴 20元/吨平水，对沪贴水维持贴 80

元/吨。炼厂正常出货，仓单货源仍充斥市场，期锌快速拉涨，贸易商积极调价至对 1 月贴

20元/吨附近，中间商积极出货，下游采购平淡。 

隔夜美元滞涨回落，尽管仍稳居百点之上，但基金属、原油等品种集体上演普涨格局。

今日关注关注欧元区 11月消费者信心指数及美国 10月成屋销售情况。国际铅锌研究小组公

布，全球 9月锌市供应短缺量缩窄至 19900吨，8月上修至短缺 26000吨。1-9月，全球锌

市短缺 25.1 万吨，去年同期为过剩 25万吨，整体看锌矿的短缺仍是锌价上行的主导因素。

另外，部分地区因大雪天气导致锌锭运输问题也对锌价起一定推动作用。目前技术形态向好，

短期维持高位偏强震荡。 

 

沪铅 

周一沪铅主力 1701期价震荡上行，收涨 2.47%，最终收于 18230元/吨，成交量增至 60068

手，持仓量略增至 31740手。夜盘震荡上行，上涨 2.33%，收于 18440元/吨。LME铅收复上

周五跌幅，回升至 2178美元/吨。 

昨日上海市场听闻驰宏铅报价 18550元/吨附近，暂未听闻成交，蒙自 18450元/吨，对

1701 合约升水 200 元/吨附近，少量成交，白银 18150 元/吨，对 1701 合约贴水 110 元/吨

附近，少量成交。期盘大幅反弹，持货商挺价惜售，现货维持高升水，下游观望情绪加重，

散单拿货有所减少，交投相对清淡。广东市场听闻宇腾铅报价对 1612合约升水 180元/吨附

近，暂未听闻成交，市场整体供需两淡，持货商高升水报价，下游以提长单为主，成交清淡

无改善。河南地区炼厂货源偏紧，大部分炼厂仍以满足长单需求为主，库存紧张，几乎没有

散单出货。 

国际铅锌研究小组公布，全球 9 月铅市供应过剩缩窄至 4400 吨，8月修正为过剩 8900

吨。1-9月，全球铅市供应过剩 3.8万吨，去年同期为短缺 3.7万吨。目前国内铅市场货源

紧张，现货高升水，对期价支撑较强。电动蓄电池市场受铅价涨势影响，下游备货情绪高涨，

多数企业订单大增，部分企业生产已排至 12 月中旬，开始暂停经销商报货。盘满看，沪铅

维持强势上行，关注前高的压力。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转

载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，铜冠金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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