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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价52美元/湿吨，较此前

一周下跌1美元，镍矿价格压力较前稍减。镍铁方

面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价1052.5元/镍

点，较前一周上涨10元/镍点。镍铁市场回暖，议价

区间上移，但是印尼镍铁回流量依旧很大，镍铁市

场仍处于略有过剩的状态。供需方面，近期进口亏

损持续，进口减少，临近交割俄镍偏紧升水上行。

镍铁方面挺价情绪抬头，由于前期贸易商及下游厂

库库存都比较少，部分需方接受挺价价格，虽然镍

铁价格未能普遍上行，但信心提升。消费端合金消

费有一定好转。不锈钢方面，据SMM了解4月份不锈

钢厂利润修复，未来钢厂可能有复产预期。整体镍

价基本面预期较前稍有改善，镍价企稳震荡偏好，

但二级市场还是过剩，消费兑现尚不能确定，上方

空间有限。 

⚫ 本周沪镍主体运行175000-195000元/吨，伦镍主体

运行22500-24500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储超预期转鸽，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 4月 14日，LME镍库存较此前一周-894 吨， SHFE库存较前一周+766吨，全球

的二大交易所库存合计 4.33万吨，较此前一周+1377 吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 52 美元/湿吨，较前一周下跌 1美元/湿吨。

经过一个月的压价，镍矿价格已大幅下跌至两年低位，据悉品味在 Ni:1.2%-1.3%的镍矿价

格已至开采成本线，镍矿价格压力有减。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1052.5 元/镍点，较此前一周涨 10 元/镍点。

近日镍铁市场回暖，议价区间上移，但是印尼镍铁回流量依旧很大，镍铁市场仍处于略有

过剩的状态。目前仍需关注市场最新成交动态和主流钢厂外售自产印尼镍生铁情况。 

宏观方面，美国 3 月 CPI 同比增速降至 5%，为近两年最低水平，并且随着房价和油价

同比增速的进一步放缓，短期通胀仍有继续回落的趋势。美国 3 月 PPI 同比升 2.7%，低于

预期的 3%，连续第九个月放缓，创逾两年来最小涨幅，前值上修为 4.9%。通胀数据提振了

对美联储加息周期接近尾声的预期。美联储 3 月会议纪要显示，美国银行业危机产生的后

果可能会使美国经济在今年晚些时候陷入衰退今年一季度，我国外贸进出口总值 9.89 万亿

元，同比增长 4.8%，其中出口 5.65 万亿元，同比增长 8.4%；进口 4.24万亿元，同比增长

0.2%。出口数据逆转高增，增强经济复苏确定性。 

供需方面，LME 宣布 4 月 14 日收盘后将镍保证金下调至 5700 美元/吨。或一定程度上

吸引市场交投，但暂时并未看到立竿见影的改善，近期进口亏损持续，进口减少，临近交

割俄镍偏紧升水上行。镍铁方面挺价情绪抬头，由于前期贸易商及下游厂库库存都比较少，

部分需方接受挺价价格，虽然镍铁价格未能普遍上行，但信心提升。消费端合金消费有一

定好转。不锈钢方面，据 SMM了解 4月份不锈钢厂利润修复，未来钢厂可能有复产预期。 

上周市场重要数据 

 2023/4/7 2023/4/14 涨跌 单位 

SHFE 镍 185610 190200 4590 元/吨 

LME 镍 23075 24600 1525 美元/吨 

LME 库存 42018 41124 -894 吨 

SHFE 库存 1505 2271 766 吨 

金川镍升贴水 8850 11000 2150 元/吨 

俄镍升贴水 8450 10750 2300 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1042.5 1052.5 +10 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 738052 649431 -88621 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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整体镍价基本面预期较前稍有改善，镍价企稳震荡偏好，但二级市场还是过剩，消费

兑现尚不能确定，上方空间有限。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜
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