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 上周螺纹期货指数继续回落，下跌94收3904。钢材市场

整体继续去库存，但降幅环比收窄；悲观情绪主导市场，国

内建筑钢材现货价格继续走弱，延续上周下跌趋势。目前旺

季需求阶段性释放结束，近期北方沙尘天气和南方普遍雨

水，钢材下游需求端高位走弱，市场情绪整体走弱。 

 供应方面，上周五大钢材品种供应983万吨，增量2万吨，

增幅0.2%。五大钢材品种供应水平增幅明显收缩，主因在于

钢厂生产成本持续高位，盈利不佳，独立电炉厂主动减产。 

 需求方面，上周五大品种周消费量增幅0.2%；其中建材

消费环比增幅2%，板材消费环比降幅1.2%。五大品种周表观

消费量环比相对持稳。 

 库存方面，上周五大钢材品种总库存2025.69万吨，周

环比下降20.76万吨，降幅1%。 

 总体上，目前国内各种刺激政策依然陆续出台，经济数

据不断好转，相信后面会逐渐安抚市场情绪。后期如果天气

好转，钢材消费会再次恢复，终端需求维持高位重回市场，

目前调整阶段尚未结束。本轮调整何时结束还有待观察，钢

材价格完成探底后才能迎来一波反弹行情。 

 操作建议：观望，充分回调后逢低做多 

 风险因素：钢厂高炉开工，下游需求产复苏情况 
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一、 行情分析 

上周螺纹期货指数继续回落，下跌 94 收 3904。钢材市场整体继续去库存，但降幅环比

收窄；悲观情绪主导市场，国内建筑钢材现货价格继续走弱，延续上周下跌趋势。目前旺季

需求阶段性释放结束，近期北方沙尘天气和南方普遍雨水，钢材下游需求端高位走弱，市场

情绪整体走弱。主力资金移仓换月结束后，现实需求弱于前期强预期，市场情绪较为悲观。

目前欧美市场风险偏好下降，市场行情稳定性差。国内整体上钢材供需基本面上看矛盾不突

出，但资金离场观望，市场交易热情不高，导致钢材期货继续回落。总体上还是主要来自期

现货市场信心不足，甚至恐慌性情绪有所蔓延。目前国内各种刺激政策依然陆续出台，经济

数据不断好转，相信后面会逐渐安抚市场情绪。后期如果天气好转，钢材消费会再次恢复，

终端需求维持高位重回市场，目前调整阶段结束，钢材价格完成探底后才能迎来一波反弹行

情。现货市场，上海螺纹 4070，周环比跌 60。 

宏观方面，国外随着欧美银行业爆雷事件逐渐平息，市场情绪有所好转，但欧佩克原油

大幅减产，再次引起大宗商品市场剧烈波动，整体商品开始企稳。国内随着疫情结束，经济

运行回归正常。最近人民银行开会分析了国内外经济金融形势，认为今年以来宏观政策坚持

稳字当头、稳中求进，推动经济运行整体好转。稳健的货币政策精准有力，保持连续性、稳

定性、可持续性，科学管理市场预期，切实服务实体经济，有效防控金融风险。贷款市场报

价利率改革红利持续释放，存款利率市场化调整机制作用有效发挥，货币政策传导效率增强，

贷款利率明显下降，人民币汇率双向浮动、弹性增强，在合理均衡水平上保持基本稳定，发

挥了宏观经济稳定器功能。下半年再根据实施情况进行动态调整、总量控制。具体政策尚需

等待国家相关部门出台文件。 

供应方面，五大钢材品种供应 983.17 万吨，增量 1.77 万吨，增幅 0.2%。五大钢材品种

上周供应水平增幅明显收缩，其中减量以短流程生产工艺为主，主因在于钢厂生产成本持续

高位，盈利不佳，主动减产。增量依旧以长流程生产工艺为主，部分企业生产状态相对稳定。

上周唐山 92 座高炉中有 15 座检修，检修高炉容积合计 11590m³；周影响产量约 24.38 万吨，

周度产能利用率为 90.63%，较上周上升 1.58%，较上月同期上升 3.23%。独立电弧炉钢厂生

产方面，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均开工率为 76.60%，环比增加 0.31%，同比增加 7.39%。

其中西南区域微幅增加，西北区域大幅增加，华东、华南区域微幅下降，其余区域基本持平。

全国 76 家建材独立电弧炉钢厂产品盈利情况如下：11%的钢厂微利，49%的钢厂持平（这其

中部分因停产导致产品盈利情况持平），40%的钢厂亏损。上周钢材价格持续走弱，同时因

需求不见起色，钢厂库存降幅不大，部分电炉厂利润继续缩小，更多厂家进入亏损状态，因

此其减少生产时间，降低生产效率。从下周情况来看，亏损电炉厂数量不会减少，同时停产

检修电炉厂会继续增加，预计下周独立电弧炉厂开工率会下降。 

需求方面，上周五大品种周消费量增幅 0.2%；其中建材消费环比增幅 2%，板材消费环

比降幅 1.2%。上周五大品种周表观消费量环比相对持稳，从周及月的环比表现来看，现阶段
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消费水平呈逐步下滑趋势，但与同比表现来看，目前消费水平表现稍好。未来几天，南方地

区依然以有降雨，对户外建筑施工产生影响，限制钢材需求，但预计下周成交量会有所好转。 

库存方面，上周五大钢材品种总库存 2025.69 万吨，周环比下降 20.76 万吨，降幅 1%。

五大钢材总库存降幅环比略有持稳，厂发环比降幅明显收缩，社库降库环比略有扩张，主因

在于市场情绪谨慎，采购节奏放缓，压制钢厂发货，以降低市场自有库存为主。上周建材厂

库 645.96 万吨，较上周减少 11.28 万吨，下降 1.72%；产量 466.15 万吨，较上周减少 4.99 万

吨，下降 1.06%。。上周螺纹钢社会库存 799 万吨，周环比减少 15 万吨，月环比减少 59 万

吨，年同比减少 143 万吨。受雨水天气影响，整体表观消费量周环比增幅不大，库存周环比

有所下降，钢厂排产面临成本倒挂压力，市场呈现现货价格与钢厂成本相背离走势。因而上

周建材社会库存总体上变化不大。 

二、 行情展望 

总体上，由于国外利空情绪有所释放，大宗商品市场价格企稳；国内季节性需求的阶段

性释放后，近期北方沙尘天气和南方普遍雨水，钢材下游需求端高位有所回落。随着旺季需

求的阶段性释放结束，叠加近期全国大部分地区天气不佳，钢材下游需求回落，现实需求弱

于市场预期，市场情绪较为悲观。上周钢材期现货价格继续回落，市场情绪谨慎，投机市场

观望情绪继续蔓延，主力资金移仓换月结束后，市场继续走弱。国内整体上钢材供需基本面

上看依然较为健康，矛盾不突出，但资金离场观望，交易热情不高，导致钢材期货上周继续

回落。总体上还是主要来自期现货市场信心不足，甚至出现部分贸易商恐慌出货。目前国内

各种刺激政策依然陆续出台，经济数据不断好转，相信后面会逐渐安抚市场情绪。后期如果

天气好转，钢材消费会再次恢复，终端需求维持高位重回市场，目前调整阶段尚未结束。本

轮调整何时结束还有待观察，钢材价格完成探底后才能迎来一波反弹行情。 

三、 行业要闻 

1. 海关数据显示，2023 年 3月中国出口钢材 789.0 万吨，较上月增加 173 万吨，环比

增长 28.1%；1-3 月累计出口钢材 2008.1 万吨，同比增长 53.2%。3月中国进口钢材 68.2 万

吨，较上月增加 5.2 万吨，环比增长 8.3%；1-3 月累计进口钢材 191.3 万吨，同比下降 40.5%。

中钢协数据显示，2023年4月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢2321.96万吨、生铁2042.87

万吨、钢材 2179.14 万吨。其中粗钢日产 232.2 万吨，环比增长 2.71%;生铁日产 204.29 万

吨，环比增长 1.85%；钢材日产 217.91 万吨,环比下降 3.82%(剔除月底集中结算等因素，本

旬钢材产量环比持平)。2023 年 4 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1832 万吨，比上一

旬(即上月底)增加 106.67 万吨、增长 6.18%; 比上月同旬增加 61.58 万吨、增长 3.48%;比去

年底增加 524.56 万吨、增长 40.12%;比去年同旬减少 16.81 万吨、下降 0.91%。 
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2. 国务院总理李强 4月 14日主持召开国务院常务会议。会议强调，要认真学习贯彻习

近平总书记近日考察广东重要讲话精神，锚定强国建设、民族复兴目标，围绕高质量发展这

个首要任务和构建新发展格局这个战略任务，在全面深化改革、扩大高水平对外开放、提升

科技自立自强能力、建设现代化产业体系、促进城乡区域协调发展等方面不断取得新突破，

扎实推进中国式现代化，让现代化建设成果更多更公平惠及全体人民。会议听取了当前就业

形势和优化调整稳就业政策措施的汇报。会议指出，就业是民生之本。要进一步强化政策引

导，在保持稳就业政策总体稳定的同时，有针对性优化调整阶段性政策并加大薄弱环节支持

力度，确保就业大局稳定。要突出稳存量、扩增量、保重点，既有力有效实施稳岗支持和扩

岗激励措施，更大程度调动企业用人积极性，又认真做好高校毕业生、农民工等重点群体就

业服务，进一步稳定政策性岗位规模，多渠道拓宽就业空间。对失业和其他就业困难人员要

分类予以帮扶。要着力破解结构性就业矛盾，采取务实管用措施稳定制造业、外贸企业等就

业规模，突出就业导向优化高校专业设置，面向市场需求提升职业教育和技能培训质量。要

强化宏观政策、产业政策等支持，通过扩大有效需求、提振市场信心、稳定企业经营带动更

多就业，推动就业增长与经济发展互促共进。 

四、 相关图表 

图表 1 螺纹钢期货现货走势 

 

图表 2 热卷期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢厂钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂钢筋仓库库存 

 

图表 18 钢厂热卷仓库库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26 全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港 

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 29 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 30 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

 

图表 31 全国钢厂废钢日耗量 

 

图表 32 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 33 钢厂到货量:废钢 

 

图表 34 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 35 钢材:表观消费量 

 

图表 36 钢材:进出口数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 钢材净出口 

 

图表 38 土地购置面积 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 39 房屋新开工面积 

 

图表 40 30 大中城市:商品房成交面积 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 41 30 大中城市:商品房成交套数 

 

图表 42 家电产量:累计同比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 43 汽车产量:累计同比 

 

图表 44 制造业 PMI 指数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 



  螺纹钢周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 13/13 

 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


