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●供给端：四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升。1-35 周四大矿山全球发运 70351.6

万吨，同比增加 1.92%。力拓发全球量 20710.3 万吨，累计同比增加 0.23%； BHP 发全球量

19743 万吨，累计同比增加 3.17%；FMG 发全球量 12483.1 万吨，累计同比增加 15.15%；巴

西淡水河谷发全球量 17415.1 万吨，累计同比减少 1.7%。 

●需求端：8 月我国经济受到疫情影响，政府继续推行稳经济措施，宏观预期总体稳

定。目前钢厂生产处于恢复状态，钢厂利润低位波动，钢厂高炉开工缓慢回升，进入 9 月份

247 家钢厂日均铁水产量增至 233 万吨水平。考虑到 10 月份有假期和大会召开，环京周边地

区企业的限产或停产可能，9 月钢厂有补库备货的情况。同时因金九银十季节性特征，终端

消费边际转好，钢材需求增加，钢厂开工继续回升的概率较大。 

●行情观点：未来一个月，铁矿石或将呈现出供需双增的格局，需求端钢厂高炉大概

率继续回升，供给端海外发运保持稳定态势，钢厂生产利润低位波动，库存回升至偏高位置，

预计铁矿价格中期有压力，短期或震荡反弹走势，参考区间 650-890 元/吨。 
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一、 行情回顾 

受到黑色产业需求不佳影响，钢厂利润低位，铁矿需求不佳，铁矿石供应端保持相对稳

定，产业供需中期偏弱。8 月铁水周均产量降至 222.05 万吨，环比减少 3.14 万吨，同比减少

5.81 万吨，不过铁水进一步下降的空间不大，因为终端淡季过去，需求预期回升，钢厂复产

增加，钢企开工回升，进入 9 月后铁水产量回升至 233 万吨水平。10 月份国庆节和大会召开，

环京周边生产检修可能增加，9 月复工的预期较强。8 月铁矿石 2301 合约震荡稍弱，宽幅波

动，进入 9 月后再度回落，在 660 附近获得支撑，随后震荡回升。近期国内矿山事故时有发

生，时值重要会议召开之前，国内矿山加紧安监预期升温，推动铁矿小幅反弹。9 月 3 日山

西代县发布通告，代县精诚矿业有限责任公司发生滑塌事故，3 名人员失联。目前救援工作

仍在进行中。河北为国内铁矿石最大主产省，2021 年产量占全国比重约 40%，占全国铁矿石

总消费量的 8%左右，省内矿山生产情况对国内供给有较大的影响。价差方面，铁矿石 9-1 价

差表现较强，随着时间推移 9 月合约更加贴近现货，而远月更多体现预期，91 月差走扩，与

整体黑色市场偏弱预期有关。 

铁矿石期现货走势基本保持一致，普氏指数 62%Fe 在 8 月初报 112.9 美元/吨，窄幅震荡

回落，9 月初跌破 100 美元/吨，截至 9 月 2 日报 95 美元/吨。国内现货市场，日照港 PB 粉 8

月初报 790 元/吨，月中最低 730 元/吨，截至 9 月 2 日报 745 元/吨，总体波动不大。从价差

来看，普氏指数 62%与 58%价差震荡下行，重心自 16 美元/吨下移至 13 美元/吨下方， PB 粉

-超特粉价差在 100-130 元/吨区间波动，总体偏弱，钢厂相对青睐中低品矿。 

 

图表 1 铁矿石期货及月差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 铁矿石现货高低品位价差 

 

图表 4 铁矿石价格指数走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、基本面分析 

1、9 月铁水产量仍可能上升  

8 月我国经济受到疫情影响，政府继续推行稳经济措施，宏观预期总体稳定。目前钢厂

生产处于恢复状态，钢厂利润低位波动，钢厂高炉开工缓慢回升，进入 9 月份 247 家钢厂日

均铁水产量增至 233 万吨水平。根据统计局数据，1-7 月我国生铁、粗钢、钢材产量分别为

51090、60928 和 77650 万吨，累计同比分别为-4.5%、-6.4%和-4.6%。而进入 8 月后，钢厂利

润先增后减，开工意愿有所增加，根据中钢协数据，8 月重点钢企生铁、粗钢、钢材产量分别

为 5760、6193 和 6083 万吨，环比上月分别增加 0.15%、0.11%和-0.55%。考虑到 10 月份有

假期和大会召开，环京周边地区企业的限产或停产可能，9 月钢厂有补库备货的情况。同时

因金九银十季节性特征，终端消费边际转好，钢材需求增加，钢厂开工继续回升的概率较大。 

从钢厂采购来看，8 月钢厂采购维持较高水平，港口日均疏港量自 8 月初的 268 万吨升

至 9 月初的 287 万吨，环比 7 月增加 2 万吨，对应的日均铁矿石消耗 272 万吨，环比基本持

平，厂内库存 9740 万吨，环比小幅下降 30 万吨，钢厂逐步增加采购和补库，短期日耗可能

继续维持回升的可能性。 

海外方面，日本、韩国、德国是除中国以外的最大的铁矿石进口国，四国总进口量超过

全球贸易量的 82%，四国铁矿石总消费量占全球的 66%，按工艺划分，日韩德三国高炉钢产

量占比分别为 74.6%、69%和 67.7%。主要消费国还包括铁矿石主产国印度、澳大利亚和巴西，

三国铁矿石消费量占全球的 15%，海外主要钢材生产国的钢材生产不同程度的受到经济下行

的影响，下半年三国钢材生产降速较快。根据钢铁行业协会的数据，今年 7 月，日本、韩国、

德国的粗钢累计产量分别为 732、608 和 297 万吨，同比增长分别为-8.5%、-0.6%和-2%，海

外经济压力较大，对铁矿石的需求预期不佳。 
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图表 5 全国钢厂高炉开工率 247 家 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、供给：海外铁矿石发运稳步回升 

2022 年国内进口整体回落，2022 年 1-7 月，我国进口铁矿石总量为 62682 万吨，同比下

降 3.4%，进口澳大利亚铁矿石总量为 41824 万吨，同比增加 4.8%，占比 66.7%，较去年同期

的 61.4%明显提高，进口巴西铁矿石总量 11872 万吨，同比减少 6.4%，占比 18.9%，较去年

同期的 19.3%小幅下降。此外，进口印度 940 万吨，同比减少 67.5%，进口南非 2200 万吨，

同比减少 6.1%，进口加拿大 651 万吨，同比减少 27.4%。 

四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升。从港口发运来看海外发运总体微降，1-35 周澳

巴 19 港口发运 83788 万吨，同比-0.8%，其中澳大利亚发运至中国 61647 万吨，同比增加

1.1%，巴西 19 港发运 22141 万吨，同比-5.8%。1-35 周四大矿山全球发运 70351.6 万吨，同
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比增加 1.92%。力拓发全球量 20710.3 万吨，累计同比增加 0.23%； BHP 发全球量 19743 万

吨，累计同比增加 3.17%；FMG 发全球量 12483.1 万吨，累计同比增加 15.15%；巴西淡水河

谷发全球量 17415.1 万吨，累计同比减少 1.7%。 

非主流矿方面，2022 年澳洲非主流累计发运 9001 万吨，去年同期 9222 万吨。巴西非主

流累计发货 5023 万吨，去年同期 4910 万吨，南非累计发货 5184 万吨，去年同期 3311 万吨。 

 

图表 9 铁矿石发运：澳巴 

 

图表 10 铁矿石发运：巴西 

 

 

图表 11 铁矿石发运：澳大利亚 

 

图表 12 铁矿石发至中国：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 铁矿石到港量 45 港 

 

图表 14 铁矿石到港量北方 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、铁矿石港口库存 

8 月港口库存延续小幅增加状态，主因钢厂高炉铁矿需求下滑，上月铁水产量环比基本

持平，同时到港明显稳定，钢厂以消耗场内库存为先。9 月预计钢厂维持增产状态，补库需求

或有增加，港口库存可能止增回落。据钢联 9 月初库存数据，全国 45 个港口进口铁矿库存为

14036.46，环比增 220.47；日均疏港量 287.16 增 4.07。分量方面，澳矿 6524.43 增 90.78，巴

西矿 4670.02 增 35.55；贸易矿 8393.52 增 63.86，球团 599.94 降 8.8，精粉 939.05 增 49.56，

块矿 2136.34 增 41.37，粗粉 10361.13 增 138.34；在港船舶数 80 条降 2 条。 

 

图表 15 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 16 铁矿石 45 港库存：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 铁矿石 45 港库存：巴西 

 

图表 18 铁矿石 45 港库存贸易矿占比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 铁矿石库存 45 港：粗粉 

 

图表 20 铁矿石库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 铁矿石 45 港库存：块矿 

 

图表 22 铁矿石 45 港库存：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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4、钢厂库存情况 

8 月钢厂库存持续回落，与之相伴的是钢厂铁矿石日耗止跌回升，自 7 月底的 260 万吨

附近降至近期的 283 万吨附近。随着钢厂需求增加与厂内库存下降，可用天数大幅走低至近

年低位，预计钢厂将会加大采购力度，目前港口疏港量回升至 280 万吨上方，考虑到十一假

期前的补货需求，9 月的港口疏港量或维持偏高水平，同时钢厂的库存或将止跌回升。截至 9

月初 247 家钢厂进口矿库存为 9740 万吨，环比增加 55 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为

283.2 万吨，环比增加 23.2 万吨，库存消费比 34.39，环比减少 2.86 天。 

 

图表 23 国内钢厂进口矿库存 

 

图表 24 国内钢厂进口铁矿石可用天数 

 

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货 

5、国内矿山生产情况 

国内铁矿石生产小幅下降，产量同比继续回落，主要原因除东北区域外，华北、华东、

西北、西南等区域开工率均有所下降。据国家统计局数据，2022 年 7 月，我国铁矿石原矿产

量 8022 万吨，比上月减少 1848 万吨，同比减少 3.5%，1-7 月累计铁矿石产量 57231 万吨，

同比下降 3.3%。具体看，河北产量增幅大幅回落，累积增 2.3%，当月仅增 5%，辽宁产量维

持较快增速，累计增速 7%，而四川、内蒙古、新疆出现不同程度的减产，累积增速分别为-

6.4%、-8.4%和-18%。从矿山开工来看，8 月底全国 186 家矿山企业产能利用率为 63.93%，

环比增 0.47%，同比降 0.85%，126 家矿山精粉库存 285 万吨，增 11.79 万吨。近期矿山产能

利用率回落，矿山精粉增库。 
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图表 25 矿山产能利用率 186 家 

 

图表 26 矿山铁精粉库存 126 家 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

6、海运费情况 

铁矿石海运费继续回落，9 月初巴西图巴郎-青岛运费为 19.92 美元/吨，较 8 月初下降 4.9

美元/吨，西澳洲-青岛运费 8.88 美元/吨，较 8 月初下降 0.4 美元/吨。海运费下降主要因为，

海外经济回落，欧美等主要经济体对大宗商品的需求有所减少，同时航运产业链恢复，船舶

供应增加。 

 

图表 27 铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 

 

图表 28 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升。1-35 周四大矿山全球发运 70351.6 万

吨，同比增加 1.92%。力拓发全球量 20710.3 万吨，累计同比增加 0.23%； BHP 发全球量

19743 万吨，累计同比增加 3.17%；FMG 发全球量 12483.1 万吨，累计同比增加 15.15%；巴

西淡水河谷发全球量 17415.1 万吨，累计同比减少 1.7%。 

需求端：8 月我国经济受到疫情影响，政府继续推行稳经济措施，宏观预期总体稳定。目

前钢厂生产处于恢复状态，钢厂利润低位波动，钢厂高炉开工缓慢回升，进入 9 月份 247 家

钢厂日均铁水产量增至 233 万吨水平。考虑到 10 月份有假期和大会召开，环京周边地区企业

的限产或停产可能，9 月钢厂有补库备货的情况。同时因金九银十季节性特征，终端消费边

际转好，钢材需求增加，钢厂开工继续回升的概率较大。 

综上，未来一个月，铁矿石或将呈现出供需双增的格局，需求端钢厂高炉大概率继续回

升，供给端海外发运保持稳定态势，钢厂生产利润低位波动，库存回升至偏高位置，预计铁

矿价格中期有压力，短期或震荡反弹走势，参考区间 650-890 元/吨。 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期   
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


