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●供给端：四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升，1-31 周四大矿山全球发运 61897.9

万吨，同比增加 1.9%。力拓发全球量 18313.5 万吨，累计同比增加 1.23%； BHP 发全球量

17434.7 万吨，累计同比增加 2.81%；FMG 发全球量 11120.8 万吨，累计同比增加 15.96%；

巴西淡水河谷发全球量 15028.9 万吨，累计同比减少 2.63%。 

●需求端：今年我国经济增速下滑，钢材需求下降，倒逼钢厂减产。根据中钢协数据，

7 月份生铁、粗钢、钢材产量分别为 5751.55、6186.31 和 6116.82 万吨，环比上月分别下降

7.41%、9.26%和 9.11%。由于产量大幅减少，钢材供需格局明显改善，钢厂利润回升，9-10

月将迎来钢材需求旺季，铁矿石需求进一步下降的概率较低，回升的概率大增。 

●行情观点：未来一个月，铁矿石或供需双增，需求端钢厂高炉大概率见底回升，供

给端海外发运保持稳定态势，钢厂生产利润短期回升中期压力较大，库存回升至偏高位置，

预计铁矿价格中期有压力，短期或宽幅震荡走势，参考区间 650-890 元/吨。 
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一、 行情回顾 

受到黑色产业走弱影响，钢厂利润不佳，高炉开工持续下滑，铁矿石需求回落，矿价承

压。7 月铁水周均产量降至 225.18 万吨，环比减少 17.05 万吨，同比减少 3.95 万吨，不过铁

水进一步下降的空间不大，因为连续限产后，钢厂利润回升，盈亏状态改善，钢企开工动力

加大，进入 8 月后铁水产量环比回升。而铁矿石的期货价格还会体现预期，通常提前涨跌反

应基本面的变化，再就是钢厂作为需求方在现货市场提前买入的备货行为也推动了现货价格。

7 月铁矿石 2209 合约先弱后强，宽幅震荡，中旬最低至 633 元/吨一线，最高至 815 元/吨附

近。价差方面，铁矿石 9-1 价差同步走势，价差与价格均能体现基本面和预期的变化，近期

月差持续走扩，更多反映出现货的坚挺。 

铁矿石期现货走势基本保持一致，普氏指数 62%Fe 在 7 月初报 120 美元/吨，先跌后涨，

中旬跌破 100 美元/吨，截至 8 月 3 日报 108.1 美元/吨。国内现货市场，日照港 PB 粉 7 月初

报 808 元/吨，月中最低跌破 700 元/吨，截至 8 月 3 日报 771 元/吨。从价差来看，普氏指数

62%与 58%价差震荡下行，重心回落至 10-20 美元/吨区间， PB 粉-超特粉价差在 90-130 元/

吨区间波动，总体偏弱，市场更青睐中低品矿。 

 重要资讯：据中钢协官网，7 月 28 日，中国钢铁工业协会召开常务理事会议，审议通过

了关于成立铁矿石工作委员会的议案。成立铁矿石工作委员会，是钢协贯彻落实党中央、国

务院重大决策部署，利用好协会专业委员会的独特优势，按照市场化、法治化要求，有效统

筹国内钢铁企业力量，加强对铁矿石相关重大问题研究，促进钢铁行业高质量发展而采取的

重大举措。委员会由大型重要钢铁企业及中国矿产资源集团有限公司组成，后续可视工作开

展情况和需要增加成员。 

 

图表 1 铁矿石期货及月差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 铁矿石现货高低品位价差 

 

图表 4 铁矿石价格指数走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、基本面分析 

1、铁水产量降至底部，需求预期回升  

今年我国经济增速下滑，钢材需求下降，倒逼钢厂减产。根据统计局数据，1-6 月我国生

铁、粗钢、钢材产量分别为 43893、52688 和 66714 万吨，累计同比分别为-4.7%、-6.5%和-

4.6%。而进入 7 月后，钢厂利润大幅下滑，减产幅度加大，根据中钢协数据，7 月份生铁、

粗钢、钢材产量分别为 5751.55、6186.31 和 6116.82 万吨，环比上月分别下降 7.41%、9.26%

和 9.11%。由于产量大幅减少，钢材供需格局明显改善，钢厂利润回升，9-10 月将迎来钢材

需求旺季，铁矿石需求进一步下降的概率较低，回升的概率大增。 

从钢厂采购来看，近期钢厂采购在连续回落后开始企稳，8 月初港口日均疏港量 268 万

吨，环比上周增加 8.2 万吨，不过仍处于偏低水平，对应的日均铁矿石消耗 261.7 万吨，环比

小幅回升，厂内库存 9790 万吨，环比小幅回升 100 余万吨，钢厂开始尝试增加采购和补库，

短期日耗可能继续维持偏低水平，但回升的可能性增加。 

海外方面，日本、韩国、德国是除中国以外的最大的铁矿石进口国，四国总进口量超过

全球贸易量的 82%，四国铁矿石总消费量占全球的 66%，按工艺划分，日韩德三国高炉钢产

量占比分别为 74.6%、69%和 67.7%。主要消费国还包括铁矿石主产国印度、澳大利亚和巴西，

三国铁矿石消费量占全球的 15%，海外主要钢材生产国的钢材生产不同程度的受到经济下行

的影响，6 月份三国钢材生产降速加快。根据钢铁行业协会的数据，今年 1-6 月，日本、韩

国、德国的粗钢累计产量分别为 4600、3384 和 1956 万吨，同比增长分别为-4.3%、-3.9%和-

5.5%，海外经济压力较大，对铁矿石的需求预期不佳。 
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图表 5 全国钢厂高炉开工率 247 家 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、供给：海外铁矿石发运稳步回升 

2022 年国内进口整体回落，2022 年 1-6 月，我国进口铁矿石总量为 53575 万吨，同比下

降 4.4%，进口澳大利亚铁矿石总量为 35586 万吨，同比增加 3.2%，占比 66.4%，较去年同期

的 61.4%明显提高，进口巴西铁矿石总量 10171 万吨，同比减少 6.1%，占比 19%，较去年同

期的 19.3%小幅下降。此外，进口印度 908 万吨，同比减少 64.8%，进口南非 1950 万吨，同

比减少 3.5%，进口加南大 530 万吨，同比减少 36.4%。 

四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升。从港口发运来看海外发运总体下降，1-31 周澳

巴 19 港口发运 73887 万吨，同比-0.7%，其中澳大利亚发运 54641.6 万吨，同比增加 1.3%，

巴西 19 港发运 19245.8 万吨，同比-6%。1-31 周四大矿山全球发运 61897.9 万吨，同比增加
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1.9%。力拓发全球量 18313.5 万吨，累计同比增加 1.23%； BHP 发全球量 17434.7 万吨，累

计同比增加 2.81%；FMG 发全球量 11120.8 万吨，累计同比增加 15.96%；巴西淡水河谷发全

球量 15028.9 万吨，累计同比减少 2.63%。 

力拓二季度产量环比大幅增加，主因 Gudai-Darri 项目的投产，全年发运指导目标仍在

3.2-3.35 亿吨之间，下半年随着 Gudai-Darri 项目达产，预计产量将稳步增加。FMG2022 财年

铁矿石总发运量为 1.89 亿吨，超过了 1.88 亿吨目标上限，主因 Eliwana 项目的增量。淡水河

谷二季度产量环比明显回升，主因东南部系统和南部系统表现较好，由于北部系统因马德拉

港海运码头通过料堆混匀作业调整铁矿石水分含量，影响了的产量，以及中西系统的出售，

年度产量目标从 3.2-3.25 亿吨下调至 3.1-3.2 亿吨。 

非主流矿方面，2022 年澳洲非主流累计发运 8091.1 万吨，去年同期 8182.5 万吨。巴西

非主流累计发货 4421.5 万吨，去年同期 4391.2 万吨，南非累计发货 4609.8 万吨，去年同期

2863.4 万吨。 

 

图表 9 铁矿石发运：澳巴 

 

图表 10 铁矿石发运：巴西 
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图表 11 铁矿石发运：澳大利亚 

 

图表 12 铁矿石发至中国：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 铁矿石到港量 45 港 

 

图表 14 铁矿石到港量北方 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、铁矿石港口库存 

7 月港口库存见底回升，主因钢厂高炉开工下滑，同时到港明显增加，近期到中国海漂

货物增加，预计 8 月到港依然维持偏高水平。据钢联 8 月初周度数据显示，全国 45 个港口进

口铁矿库存为 13703.98，环比增 169.43；日均疏港量 268.04 增 8.20。分量方面，澳矿 6452.83

增 245.28，巴西矿 4487.36 降 32.79，贸易矿 7986.18 增 81.73，球团 599.04 增 18.9，精粉

886.98 增 5.15，块矿 1975.82 增 34.19，粗粉 10242.14 增 111.19；在港船舶数 74 条增 5 条。 
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图表 15 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 16 铁矿石 45 港库存：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 铁矿石 45 港库存：巴西 

 

图表 18 铁矿石 45 港库存贸易矿占比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 铁矿石库存 45 港：粗粉 

 

图表 20 铁矿石库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 铁矿石 45 港库存：块矿 

 

图表 22 铁矿石 45 港库存：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

4、钢厂库存情况 

7 月钢厂库存持续回落，与之相伴的是钢厂铁矿石日耗回落，自 6 月底的 290 万吨附近

降至近期的 260 万吨附近。钢厂需求与采购减慢，港口日均疏港量大幅下降，钢厂场内铁矿

石库存持续下降。目前，钢厂开工降至底部，复工预期回升，钢厂补库需求增加，随着需求

走好，铁矿石日耗见顶回升。截至 8 月初 247 家钢厂进口矿库存为 9790.13 万吨，环比增加

105.81 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 261.70 万吨，环比增加 1.69 万吨，库存消费比

37.41，环比增加 0.16 天。 

 

图表 23 国内钢厂进口矿库存 

 

图表 24 国内钢厂进口铁矿石可用天数 

 

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货 
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5、国内矿山生产情况 

上半年国内铁矿石生产受到疫情影响，产量同比下降。据国家统计局数据，2022 年 6 月，

我国铁矿石原矿产量 9871 万吨，比上月增加 90 万吨，同比增加 9.2%，1-6 月累计铁矿石产

量 50121 万吨，同比下降 2.9%。具体看，河北、辽宁产量维持较快增速，累计增速分别为 6%

和 7%，而四川、内蒙古、新疆出现不同程度的减产，累积增速分别为-6%、-12%和-17%。从

矿山开工来看，7 月底全国 186 家矿山企业产能利用率为 64.78%，环比增 0.47%，同比增

0.23%，矿山精粉库存 339.01 万吨，增 47.32 万吨。近期矿山产能利用率升高，矿山精粉增

库。 

图表 25 矿山产能利用率 186 家 

 

图表 26 矿山铁精粉库存 126 家 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

6、海运费情况 

铁矿石海运费出现回落，8 月初巴西图巴郎-青岛运费为 24.85 美元/吨，较 7 月初下降

5.41 美元/吨，西澳洲-青岛运费 9.3 美元/吨，较 7 月初下降 2.41 美元/吨。海运费下降主要因

为，海外经济回落，欧美等主要经济体对大宗商品的需求有所减少，同时航运产业链恢复，

船舶供应增加。 
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图表 27 铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 

 

图表 28 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

 

 

 

 

三、行情展望 

供给端：四大矿山生产稳定，海外发运逐步回升，1-31 周四大矿山全球发运 61897.9 万

吨，同比增加 1.9%。力拓发全球量 18313.5 万吨，累计同比增加 1.23%； BHP 发全球量 17434.7

万吨，累计同比增加 2.81%；FMG 发全球量 11120.8 万吨，累计同比增加 15.96%；巴西淡水

河谷发全球量 15028.9 万吨，累计同比减少 2.63%。 

需求端：今年我国经济增速下滑，钢材需求下降，倒逼钢厂减产。根据中钢协数据，7 月

份生铁、粗钢、钢材产量分别为 5751.55、6186.31 和 6116.82 万吨，环比上月分别下降 7.41%、

9.26%和 9.11%。由于产量大幅减少，钢材供需格局明显改善，钢厂利润回升，9-10 月将迎来

钢材需求旺季，铁矿石需求进一步下降的概率较低，回升的概率大增。 

综上，未来一个月，铁矿石或将呈现出供需双增的格局，需求端钢厂高炉大概率见底回

升，供给端海外发运保持稳定态势，钢厂生产利润短期回升中期压力较大，库存回升至偏高

位置，预计铁矿价格中期有压力，短期或宽幅震荡走势，参考区间 650-890 元/吨。 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期   
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