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●供给端：今年海外发运稳步回升，略低于同期，1-23 周四大矿山全球发运 44651.2 万

吨，同比减少 0.21%。力拓发全球量 13514.2 万吨，累计同比减少 0.01%； BHP 发全球量

12503.7 万吨，累计同比增加 0.41%；FMG 发全球量 8212.2 万吨，累计同比增加 19.7%；巴

西淡水河谷发全球量 10421.1 万吨，累计同比减少 7.32%。 

●需求端：2022 年全国粗钢产量压减工作，铁矿石需求将同步压减，未来产量增产空

间不大。我们假设 2022 年铁水产量零增长，根据历史平均产量计算的铁水周产量上限，23-

40 周铁水产量平均为 234.5 万吨，41-52 周铁水产量平均为 223.4 万吨，年内铁矿石需求总体

受限。 

●行情观点：未来一个月，疫情大幅好转，各地仍有零星爆发，总体对需求端影响减

弱，需求端，全国年内粗钢限产政策确定，预计各地将逐步出台限产规则，中期需求受限，

供应端将海外发运预期增加，宏观调控存在不确定性，预计铁矿价格中期有压力，或逐步见

顶，短期或宽幅震荡走势，参考区间 700-980 元/吨。 

 

 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期 

  

2022 年 6 月 9 日       星期四 

需求较好但上方受限 

矿价或逐步见顶 

联系人 ： 王工建 

电子邮箱：wang.gj @jyqh.com.cn 

电话：    021-68555105 

 

要点 
 

要点 
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一、 行情回顾 

受到疫情影响，5 月终端消费不佳，黑色板块需求总体受限。目前笼统的说是限钢而不

限铁，行业限产对铁矿石的影响暂时不大，粗钢产量回落，钢厂高炉开工回升，铁水产量仍

能持续回升。铁水周均产量升至 239.59 万吨，环比回升 8.54 万吨，不过铁水进一步提升的空

间不大，早在 4 月中旬发改委等部门出台关于 2022 年将继续开展全国粗钢产量压减工作的

决议，铁矿石需求预期中期减弱，去年铁水产量峰值在 244-245 万吨之间，预计今年的峰值

也难以超过 245 万吨。5 月初铁矿石 2209 合约上中旬在 770-850 区间宽幅震荡，下旬期价反

弹，最高至 948 附近，截至 6 月 6 日收于 925。价差方面，铁矿石 9-1 价差走势走强，因铁矿

石基差走强，库存持续下降，现货坚挺，预期减弱，月差呈现扩大走势。 

铁矿石期现货走势基本保持一致，普氏指数 62%Fe 在 5 月初报 142.9 美元/吨，先跌后

涨，本期宽幅震荡，总体偏强，截至 6 月 3 日报 143.65 美元/吨。国内现货市场，日照港 PB

粉 5 月初报 980 元/吨，截至 6 月 6 日报 990 元/吨，小幅上涨。从价差来看，普氏指数 62%

与 58%价差震荡下行，从 30 美元/吨回落至 25 美元/吨附近， PB 粉-超特粉价差自 215 元/吨

附近回落至 190 元/吨附近。 

近期铁矿石价格企稳回升，大幅反弹，但是中期需求预期依然不佳，因年内粗钢限产政

策限制，高炉开工和铁水产量上方空间有限。为贯彻落实党中央、国务院的决策部署，2021

年，在各有关方面的共同努力下，全国粗钢产量同比减少近 3000 万吨，粗钢产量压减任务全

面完成。为保持政策的连续性稳定性，巩固好粗钢产量压减成果，2022 年，国家发展改革委、

工业和信息化部、生态环境部、国家统计局将继续开展全国粗钢产量压减工作，引导钢铁企

业摒弃以量取胜的粗放发展方式，促进钢铁行业高质量发展。 

 

图表 1 铁矿石期货及月差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 铁矿石现货高低品位价差 

 

图表 4 铁矿石价格指数走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、基本面分析 

1、铁矿石需求上限受限，铁水产量来到峰值  

2022 年，将继续开展全国粗钢产量压减工作，我们假设 2022 年铁水产量同比增速与粗

钢增速一致，由于 1-5 月产量已经明显下降，未来产量增产空间不大，根据历史平均产量计

算的周铁水产量水平，23-40 周铁水产量平均为 234.5 万吨，41-52 周铁水产量平均为 223.4 万

吨，年内铁矿石需求总体受限。 

从钢厂采购来看，5 月钢厂采购力度继续增大，港口日均疏港量继续增加，升至同期高

位水平，日均铁水产量 239.59 万吨，较 4月的 231 万吨有明显提升，进入 6 月后日均疏港量

增至 332 万吨，日均铁矿石消耗 296 万吨，厂内库存下降至 10719 万吨附近，库存降至 2020

年附近，疫情后复工，钢厂采购和补库相对积极，随着铁水产量持续上升至较高位置，预计

再度向上的空间不大，不过仍可能维持偏高水平运行。 

海外方面，日本、韩国、德国等主要铁矿石进口国钢厂生产较去年同期有所下降。俄乌

冲突暂无缓解迹象，由于两国都是钢铁出口大国，地缘关系紧张导致局部钢材供应减少，其

他钢铁生产国将弥补产量缺失，这对铁矿石需求有一定提振作用。据世界钢铁行业协会数据，

2022 年 4 月份钢材产量同比下降，三国当月产量分别为 747、551 和 332 万吨，当月同比分

别-4%、-4%和-1%。按工艺划分，三国高炉钢产量占比分别为 74.6%、69%和 67.7%，三国铁

矿石进口占全球贸易总量的 15%。 
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图表 5 全国钢厂高炉开工率 247 家 

 

图表 6 唐山钢厂高炉开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、供给：海外铁矿石发运稳步回升 

2022 年国内进口整体回落，2022 年 1-4 月，我国进口铁矿石总量为 35438 万吨，同比下

降 7.1%，进口澳大利亚铁矿石总量为 23235 万吨，同比增加 1.4%，占比 65.6%，较去年同期

的 60%大幅提高，进口巴西铁矿石总量 7016 万吨，同比减少 10.8%，占比 19.8%，较去年同

期的 20.6%小幅下降。2022 年 5 月 21 日，印度财政部将对铁矿出口加征高额出口关税，据

中国海关总署统计的数据，2021 年中国进口印度的铁矿石 3356 万吨，占比 2.98%，2022 年

1-4 月，我国进口印度铁矿石总量为 536 万吨，同比下降 71%，每月进口量平均 130 万吨。 

今年海外发运总体下降，1-22 周澳巴 19 港口发运 50892 万吨，同比-2%，其中澳大利亚

发运 38298 万吨，同比增加 0.5%，巴西 19 港发运 12593 万吨，同比-8.9%，受到降雨影响，
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目前雨季基本结束，发运有望增加。1-23 周四大矿山全球发运 44651.2 万吨，同比减少 0.21%。

力拓发全球量 13514.2 万吨，累计同比减少 0.01%； BHP 发全球量 12503.7 万吨，累计同比

增加 0.41%；FMG 发全球量 8212.2 万吨，累计同比增加 19.7%；巴西淡水河谷发全球量 10421.1

万吨，累计同比减少 7.32%。   

非主流矿方面，2022 年澳洲非主流累计发运 5867.1 万吨，去年同期 6024.1 万吨。巴西

非主流累计发货 3159.4 万吨，去年同期 3124.5 万吨，南非累计发货 3365.7 万吨，去年同期

2165.1 万吨。 

 

图表 9 铁矿石发运：澳巴 

 

图表 10 铁矿石发运：巴西 

 

 

图表 11 铁矿石发运：澳大利亚 

 

图表 12 铁矿石发至中国：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 铁矿石到港量 45 港 

 

图表 14 铁矿石到港量北方 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

3、铁矿石港口库存 

5 月澳大利亚、巴西铁矿石发运总体缓慢回升，发运至中国量回落，到港低于往期，国

内钢厂限产边际放松，铁矿需求量回升，同时国内进口减少，港口库存处于持续下降状态。

据钢联 6 月初周度数据显示，全国 45 个港口进口铁矿库存为 13233.80，环比降 220；日均疏

港量 323.42 增 5.38。分量方面，澳矿 6158.63 降 58.47，巴西矿 4386.00 降 217，贸易矿 7503.65

降 159.55，球团 539.26 增 19.67，精粉 925.84 降 2.3，块矿 1621.29 降 4.82，粗粉 10147.41 降

232.55；在港船舶数 85 条降 10 条。 

 

图表 15 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 16 铁矿石 45 港库存：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 铁矿石 45 港库存：巴西 

 

图表 18 铁矿石 45 港库存贸易矿占比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 铁矿石库存 45 港：粗粉 

 

图表 20 铁矿石库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 铁矿石 45 港库存：块矿 

 

图表 22 铁矿石 45 港库存：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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4、钢厂库存情况 

5 月钢厂库存持续回落，与之相伴的是钢厂铁矿石日耗持续攀升，自 4 月底的 280 万吨

附近升至最高 296 万吨附近，虽然钢厂加快采购力度，港口铁矿石日均疏港量大幅增加，钢

厂场内铁矿石库存仍持续下降。目前，疫情好转，钢材需求回升，不过同样进入淡季，总量

受限，预计随着补库增加，铁矿石日耗见顶，厂内库存会有所增加。截至 6 月初 247 家钢厂

进口矿库存为 10719.18 万吨，环比减少 129.97 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 296.29

万吨，环比增加 0.22 万吨，库存消费比 36.18，环比减少 0.47 天。 

 

图表 23 国内钢厂进口矿库存 

 

图表 24 国内钢厂进口铁矿石可用天数 

 

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货 

5、国内矿山生产情况 

4 月份国产铁矿石原矿产量下滑，一季度的强势表现未能延续。据国家统计局数据，2022

年 4 月，我国铁矿石原矿产量 8579 万吨，比上月减少 896.8 万吨，环比下降 9.5%，同比下降

4.5%。2022 年 1-4 月累计铁矿石产量 33079 万吨，同比下降 0.9%。具体看，河北、辽宁、四

川等主产省产量增速下滑，累计增速分别为 3%、5%和 2%。从矿山开工来看，6 月初全国 186

家矿山企业产能利用率为 65.48%，环比增 0.22%，同比减 4.45%，矿山精粉库存 284.63 万吨，

增 9.88 万吨，本期矿山产能利用率升高，矿山精粉增库。 
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图表 25 矿山产能利用率 186 家 

 

图表 26 矿山铁精粉库存 126 家 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

6、海运费情况 

铁矿石海运费整体上涨，6 月初巴西-青岛运费环比 5 月初上涨 0.4 美元，澳洲-青岛运费

环比上涨 4.31 美元。铁矿石海外发运整体趋向宽松，中国疫情的好转，复工加快，港口疏港

量同期高位，短期铁矿石供需较好，中期随着国内钢厂限产加码，需求或有回落。今年俄乌

战争爆发后，一方面，船运受到影响，另一方面，全球能源紧张，煤炭需求大增，煤炭海运

需求增加，船运更为紧张。总体上，铁矿石海运价仍有较强支撑。 

 

图表 27 铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 

 

图表 28 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 
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三、行情展望 

供给端：今年海外发运稳步回升，略低于同期，1-23 周四大矿山全球发运 44651.2 万吨，

同比减少 0.21%。力拓发全球量 13514.2 万吨，累计同比减少 0.01%； BHP 发全球量 12503.7

万吨，累计同比增加 0.41%；FMG 发全球量 8212.2 万吨，累计同比增加 19.7%；巴西淡水河

谷发全球量 10421.1 万吨，累计同比减少 7.32%。 

需求端：2022 年全国粗钢产量压减工作，铁矿石需求将同步压减，未来产量增产空间不

大。我们假设 2022 年铁水产量零增长，根据历史平均产量计算的铁水周产量上限，23-40 周

铁水产量平均为 234.5 万吨，41-52 周铁水产量平均为 223.4 万吨，年内铁矿石需求总体受限。 

综上，未来一个月，疫情大幅好转，各地仍有零星爆发，总体对需求端影响减弱，需求

端，全国年内粗钢限产政策确定，预计各地将逐步出台限产规则，中期需求受限，供应端将

海外发运预期增加，宏观调控存在不确定性，预计铁矿价格中期有压力，或逐步见顶，短期

或宽幅震荡走势，参考区间 700-980 元/吨。 

 

风险点：环保限产，外矿发运超预期   
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