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今日观点  

铜 

周二沪期铜主力 1803合约走势先抑后扬，但整体重心下移，收出一根长下影线，

夜盘期间，伦铜走低，沪期铜跟随重心下移。昨日上海电解铜现货对当月合约报贴

水 170元/吨-贴水 110元/吨，新的一年开始，持货商挺价意愿增强，下游拿货较为

清淡。周二财新公布的数据显示，中国 12月 PMI指数升至 51.5，制造业加速扩张，

与官方 PMI回落 0.2个百分点降至 51.6相反。2017年 12月制造业景气度再回暖，

再度确立了 2017年经济稳定且略超预期的格局。但在财政监管和货币政策双双趋严

的背景下，2018年经济下行压力不容小觑。行业方面：自由港麦克莫伦公司发言人

称，自由港印尼公司的临时采矿许可获准延长至 2018 年 6 月 30 日。赞比亚拟起草

法案提高矿业部门税收。江西铜业集团为进一步推动公司国际化进程，促进公司海

外资源并购和国际化业务拓展，决定在香港设立海外并购平台。昨日为新年第一个

交易日，在财新制造业 PMI 数据好于预期，股市大涨的情况下，铜价出现回调，我

们认为铜价前期的持续上涨已透支了利多预期，在前期高点位置压力较大，短期将

继续调整，预计今日沪期铜主要波动区间在 54000-55000元/吨之间。 

锌 

周二沪锌主力 1802盘初补涨外盘，随后回吐所有涨幅，然外盘走势仍强，沪锌

重心上抬至 25880元/吨。隔夜主力受外盘涨势提振高开，然 26000附近承压下行。

伦锌震荡走强，美元颓势难逆，伦锌震荡上行先突破 2017年高位。 昨日上海 0#锌

对沪锌 1802 合约贴水 40-贴 20 元/吨附近。沪锌 1802 合约节后补涨外盘，盘中冲

高回落。炼厂均积极出货；贸易商多数看好后期升水，接货为主，然市场现货货源

较少，整体成交有限；下游消费持续偏弱，恰逢锌价上涨，仅刚需采购。隔夜美元

持续走低，下破 92关口，有色金属内外盘走势震荡分化。中国 12月财新制造业 PMI

为四个月高位，显示制造业景气度再回暖。欧元区 12 月 Markit 制造业 PMI终值与

前指与预期值相同，德国和法国的 12 月 PMI 终值同样表现不俗。今日关注美国 12

月 ISM 制造业 PMI，此外关注德国 12 月季调后失业率数据。据我的有色网统计，1

月 2日社会锌锭库存增至 14.65万吨，其中新增海安、无锡及杭州，较节前增加 1.07

万吨，季节因素扰动致使消费不振，库存有持续累增风险。随着进口锌锭的流入，
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上海保税区库存较 12月初增加 4.98万吨至 16.3万吨，不过进口仍处亏损阶段，进

口锌锭流入市场仍待时机。盘面看，沪锌跟涨伦锌，然受制于国内消费淡季，现货

贴水不减，期价上涨至 26000附近动能骤减，短期关注 26000一线压力。 

铅 

周二沪铅主力 1802盘初上冲 19220 元/吨后迅速下探，最低至 18880元/吨，外

盘维持走强，沪期铅止跌回升，隔夜主力受外盘提振，高开上行，伦铅上涨 2.4%报

2558 美元/吨。昨日上海市场双燕 18980 元/吨，对 1801 合约升水 50 元/吨报价；

浙江市场豫光铅 19030元/吨，对 1801 合约升水 100元/吨报价。期盘偏弱震荡，持

货商挺价出货，均转为升水报价，同时节后下游按需逢低补库，散单市场交投活跃

度较上周明显好转。美元跌落 92，颓势难逆转，支撑伦铅，不过沪铅受国内消费疲

弱拖累录得下跌，在沪市金属中表现最为疲弱。消息面上，12 月 28 日广西超威鑫

锋能源有限公司年产 1000 万千伏安时新型铅蓄电池异地技改搬迁及环境综合治理

项目一期竣工暨二期举行开工仪式，据悉，该项目一期达产后将形成日产 3 万只动

力电池的产能规模，项目二期达产后将形成日产 6 万只电池产能规模，预计 2018

年建成试产。前期供应端支撑消息基本消化，下游维持疲态，后期有再生铅投产预

期，市场多看空后市。盘面看，主力整体维持横盘运行，预计日内运行区间

19100-19400。 

 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 55,250  55,140  -220  -0.40% 296,494  744,996  元/吨 

LME 铜 7,205    -42  -0.58% #N/A #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 328    #N/A #N/A 115,988  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 15,075  15,165  -150  -0.99% 512,374  914,138  元/吨 

LME 铝 2,265    -4  -0.15% #N/A #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 25,850  25,855  125  0.49% 423,094  457,054  元/吨 

LME 锌 3,349    30  0.90% #N/A #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 19,020  19,005  125  0.65% 47,716  68,028  元/吨 

LME 铅 2,570    83  3.32% #N/A #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1305.3 1320.4 1304.6 1319.1 14  271942 

Comex Silver 17.035 17.25 16.985 17.22 0.23  75444 

NYMEX Platinum  936.4 950.5 934.5 948.9 14  14606 
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NYMEX Palladium 1058.2 1090.45 1056.6 1088.25 33  4653 

SHFE Gold 279.55 279.9 278.95 279.4 1.60  54760 

SHFE Silver 3899 3910 3891 3902 19.00  137022 

SHGF AU+TD 274.81 275.19 274.3 275.02 2.01 35706000 

SHGF AG+TD 3789 3793 3777 3786 26 1420758000 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 2017/1/13 2017/12/1 2017/12/29 2018/1/1 2018/1/2 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1998.30  2237.48  2223.91  2224.92  2225.49  0.57  

SPDR 黄金持仓 822.17  839.55  837.50  837.50  837.50  0.00  

ETF 白银总持仓 20197.46  20571.76  20490.05  20395.97  20397.96  1.98  

ishare 白银持仓 10575.83  9893.21  10150.22  10060.72  9972.70  -88.02  

VIX 10.76  9.34  11.04  11.04  9.77  -1.27  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 200650  1101375  180975  142225  

日变动 (1075) (550) (1075) (25) 

注册仓单占比% 21.52  22.78  9.20  32.96  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2018/1/2 9142699 -96  0.00% 244724.48 1365.18  0.56% 

2017/12/29 9142795 0  0.00% 243359.3 1941.30  0.80% 

2017/12/28 9142795 0  0.00% 241418 600.50  0.25% 

2017/11/30 8914845 227854  2.56% 235905.91 8818.57  3.74% 

2017/1/3 9158885 -16186  -0.18% 183006 61718.48  33.72% 

二、财经资讯 

纳指首次收 7000点上方，与标普同创新高，微博涨超 9%，黄金三个月新高，美元跌 0.5%，

数字货币普涨。 

美天然气日消耗量创新高，NYMEX期货新年站上 3美元。 

欧元区 12月制造业 PMI终值 60.6，为二十年最高。 

英国考虑脱欧后加入 TPP。 

2018年首个工作日，资管产品增值税、中国版 IFRS9、新能源汽车免征车辆购置税等大波新

政落地。 

最高法：对政府因换届等违约，依法支持企业合理诉求。 

中国 12月财新制造业 PMI 51.5，升至四个月高位。 

贾跃亭发函称债务问题会尽责到底，乐视网否认。 
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监管反对，蚂蚁金服收购速汇金计划泡汤。 

 

全球金融市场回顾： 

美股：标普 500涨 0.83%，道琼斯涨 0.42%，纳斯达克涨 1.50%。 

欧股：富时泛欧绩优 300跌 0.33%。德国 DAX 30跌 0.36%，连跌五天。法国 CAC 40跌 0.45%。

英国富时 100跌 0.52%。 

A股：沪指收报 3348.33点，涨 1.24%，成交额 2278亿。深成指收报 11178.05点，涨 1.25%，

成交额 2177亿。创业板收报 1769.67点，涨 0.97%，成交额 469亿。 

黄金：COMEX 2月黄金期货涨幅 0.5%，为连续第八个交易日上涨，报 1316.10 美元/盎司。 

原油：WTI 2月原油期货收跌 0.08%，报 60.37 美元/桶。布伦特 3月原油期货收跌 0.45%，

报 66.57美元/桶。 

比特币：CME比特币期货 BTC 2月合约收涨 445 美元或 3.07%，报 14935美元。CBOE比特币

期货 XBT 2月合约收涨 505美元或 3.47%，报 15055美元。 

三、金属要闻 

自由港印尼公司采矿许可获准延长至 6月 30日 

甘肃中瑞铝业年产 10 万吨电解铝项目正式投产 

江西铜业设立海外并购平台 

美都能源：获得石墨烯发明专利权 

秦岭限制开发区不再新设探矿权采矿权 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 市场预测 终值 

2018 年 1 月 2 日 中国 12 月财新制造业 PMI 50.8 50.7 51.5 

2018 年 1 月 2 日 法国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 59.3 59.3 58.8 

2018 年 1 月 2 日 德国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 63.3 63.3 63.3 

2018 年 1 月 2 日 欧元区 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 60.6 60.6 60.6 

2018 年 1 月 2 日 英国 12 月 Markit 制造业 PMI 58.2 57.9 56.3 

2018 年 1 月 2 日 美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值 55 55 55.1 

 

今日财经数据： 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 市场预测 
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2018 年 1 月 3 日 德国 12 月季调后失业率(%) 5.6 5.5 

2018 年 1 月 3 日 美国 12 月 ISM 制造业 PMI 58.2 58.2 

五、行情观点 

沪铜 

周二沪期铜主力 1803合约开盘后先小幅走高至 55760元/吨，随后多头陆续获利了结，

同时空头进场打压，铜价一路下泄至低位 54960 元/吨后止跌重心稍有上移，围绕 55100元/

吨窄幅盘整，午后多头逢低增仓入场推升铜价低位反弹，收复上午部分跌幅，报收于 55390

元/吨，跌 350元/吨，持仓量减 612手至 22.0 万手，成交量减 16682手至 89466手。夜盘

期间，伦铜走低，沪期铜跟随重心下移。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 170 元/吨-贴水 110 元/吨，平水铜

成交价格 54620 元/吨-54760 元/吨，升水铜成交价格 54650元/吨-54800 元/吨。新年开市

第一日，沪期铜高开低走，跌落 55000元/吨以下，报价大幅收窄，好铜报价自贴水 100元/

吨起，到贴水 120元/吨左右成交方有起色，平水铜表现较好铜显优势，平水铜挺在贴水 170

元/吨附近，成交优于好铜。第一天交易，市场出货者居多，盘面变现尚不稳定，下游接货

有限，成交仍显僵持。下午时段，现货贴水随着盘面价格的上涨而收窄，目前市场呈现双方

互相试探的状态，元旦过后，新的一年开始，持货商挺价意愿增强，下游拿货较为清淡。 

欧元区 12月制造业 PMI终值 60.6，受工业产出、新订单和就业人数的推动，欧元区 12

月 PMI 为 1997 年中以来的最高值；英国考虑脱欧后加入 TPP。欧元区经济数据表现良好提

振欧元，压制美元指数持续走低，下破 92关口。周二财新公布的数据显示，中国 12月 PMI

指数升至 51.5，制造业加速扩张，与官方 PMI 回落 0.2 个百分点降至 51.6 相反。2017 年

12月制造业景气度再回暖，再度确立了 2017年经济稳定且略超预期的格局。但在财政监管

和货币政策双双趋严的背景下，2018 年经济下行压力不容小觑。行业方面：自由港麦克莫

伦公司发言人称，自由港印尼公司的临时采矿许可获准延长至 2018年 6月 30日，当前的采

矿许可将于 2018年 1月 10日到期。赞比亚拟起草法案提高矿业部门税收。江西铜业子公司

拟出售 24 亿应收账款。江西铜业集团官方微博消息称，为进一步推动公司国际化进程，促

进公司海外资源并购和国际化业务拓展，日前，江铜决定在香港设立海外并购平台。昨日为

新年第一个交易日，在财新制造业 PMI数据好于预期，股市大涨的情况下，铜价出现回调，

我们认为铜价前期的持续上涨已透支了利多预期，在前期高点位置压力较大，短期将继续调

整，预计今日沪期铜主要波动区间在 54000-55000 元/吨之间。数据方面：今日重点关注美

国 12月 ISM制造业 PM数据。 

 

沪锌 

周二沪锌主力 1802盘初补涨外盘破位摸高 26080元/吨，随后回吐所有涨幅，然外盘走

势仍强，沪锌看多情绪继续升温，重心上抬至 25880 元/吨，收报 25850元/吨在，成交量减
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61434 手至 22.9 万手，持仓量减 2626 手至 17.1 万手。隔夜主力受外盘涨势提振高开，然

26000 附近承压下行，收报 25860 元/吨。伦锌震荡走强，美元颓势难逆，伦锌震荡上行先

突破 2017年高位，上冲刷新十年峰值至 3352美元/吨，盘尾盘整收报 3347美元/吨。  

昨日上海 0#锌主流成交于 25730-26000元/吨，对沪锌 1802合约贴水 40-贴 20元/吨附

近。沪锌 1802 合约节后补涨外盘，盘中冲高回落。炼厂均积极出货；贸易商多数看好后期

升水，接货为主，然市场现货货源较少，整体成交有限；下游消费持续偏弱，恰逢锌价上涨，

仅刚需采购。广东 0#锌主流成交于 25740-25770 元/吨，粤市较沪市升水由 70元/吨左右微

收至 60 元/吨附近，对沪锌主力 1802合约贴水 20-升水 30，粤市升水继续滑落。锌价高位

运行不稳，冶炼厂出货正常，初期价格波动较大，基本无成交；后期价格回落企稳，贸易商

积极出货，然下游畏高观望情绪较浓，接货者仍寥寥。天津市场 0#锌锭主流成交于

25480-26260元/吨，对沪锌 1801合约贴水 300-200元/吨附近，贴水较上周五扩大 100元/

吨附近，较沪市贴水 170 元/吨左右。日内沪期锌重心再度上扬，炼厂出货正常，天津下游

消费萎靡，入市询价寥寥无几，市场成交较为冷清，成交货量不及上周五。 

隔夜美元持续走低，下破 92 关口，主要受到利好消息尽出，以及美联储与其它主要央

行货币政策分歧或将缩小影响，有色金属内外盘走势震荡分化。中国 12 月财新制造业

PMI51.5，为四个月高位，显示制造业景气度再回暖，再度确立了 2017年经济稳定且略超预

期的格局。但在财政监管和货币政策双双趋严的背景下，2018 年经济下行压力不容小觑。

欧元区 12月 Markit 制造业 PMI 终值与前指与预期值相同，德国和法国的 12月 PMI终值同

样表现不俗。今日关注美国 12月 ISM制造业 PMI，此外关注德国 12月季调后失业率数据。

据我的有色网统计，1月 2日社会锌锭库存增至 14.65万吨，其中新增海安、无锡及杭州，

较节前增加 1.07 万吨，季节因素扰动致使消费不振，库存有持续累增风险。随着进口锌锭

的流入，上海保税区库存较 12 月初增加 4.98万吨至 16.3万吨，不过进口仍处亏损阶段，

进口锌锭流入市场仍待时机。盘面看，沪锌跟涨伦锌，然受制于国内消费淡季，现货贴水不

减，期价上涨至 26000 附近动能骤减，短期关注 26000一线压力。 

 

沪铅 

周二沪铅主力 1802 盘初上冲 19220元/吨后迅速下探，最低至 18880 元/吨，外盘维持

走强，沪期铅止跌回升，最终收于 19020 元/吨，成交量减 8182 手至 37084 手，持仓量增

674手至 40980手。隔夜主力受外盘提振，高开上行，收报 19235 元/吨。伦铅上涨 2.4%报

2558美元/吨。 

昨日上海市场双燕 18980元/吨，对 1801合约升水 50元/吨报价；浙江市场豫光铅 19030

元/吨，对 1801 合约升水 100 元/吨报价；金利、火炬 19020 元/吨，对 1801 合约升水 90

元/吨报价；无锡市场金贵、铜冠铅 18980 元/吨，对 1801合约升水 50元/吨报价。期盘偏

弱震荡，持货商挺价出货，均转为升水报价，同时节后下游按需逢低补库，散单市场交投活

跃度较上周明显好转。广东市场云南铅 18950 元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 50 元/吨报价。

持货商报价随行就市，同时部分下游按需逢低补库，询价增多，散单市场成交略好。河南地
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区永宁金铅 18900元/吨，对 SMM1#铅均价贴水 100元/吨报价。当地炼厂限产暂未缓解，多

数主供长单交货，而节后下游蓄企按需补库，整天市场成交以长单为主。安徽地区铜冠铅

19000-19050元/吨，对 SMM1#铅均价平水到升水 50元/吨报价。铅价走弱，部分炼厂散单低

价惜售，而下游节后补库积极性好转，询价较多，整体市场成交尚可。 

美元跌落 92，颓势难逆转，支撑伦铅，不过沪铅受国内消费疲弱拖累录得下跌，在沪

市金属中表现最为疲弱。消息面上，12 月 28 日广西超威鑫锋能源有限公司年产 1000 万千

伏安时新型铅蓄电池异地技改搬迁及环境综合治理项目一期竣工暨二期举行开工仪式，据

悉，该项目一期达产后将形成日产 3万只动力电池的产能规模，项目二期达产后将形成日产

6 万只电池产能规模，预计 2018 年建成试产。前期供应端支撑消息基本消化，下游维持疲

态，后期有再生铅投产预期，市场多看空后市。盘面看，主力整体维持横盘运行，预计日内

运行区间 19100-19400。 
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形态上看，上方 20均线压制，期价上行动能不强，短空操作，买锌卖铅套利持有。 

 

全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转

载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，铜冠金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

 

深圳营业部 

深圳市福田区彩田路 3069 号星河

世纪大厦 A 栋 2908 室 

电话：0755-82874655 

洞彻风云共创未来     DEDICATED TO THE FUTURE 

总部 

上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

大连营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路 67

号百年汇 D 座 705 室 

电话：0411-84803386 

 

郑州营业部 

河南省郑州市未来大道 69 号未来

公寓 1201 室 

电话：0371-65613449 

铜陵营业部 

安徽省铜陵市义安大道 1287 号财

富广场 A2506 室 

电话：0562-5819717 

 

上海期货大厦营业部 

上海市浦东新区松林路 300 号

2603、2904 室 

电话：021-68400688 

 


