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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 52000 50000 短期 

ZN 震荡 25200 24200 短期 

PB 震荡 19750 18900 短期 

AU 震荡 283 278 短期 

AG 震荡 4050 3950 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周金属价格价延续回调走势。上周公布的美国通胀数据趋好，特朗普税改政策的僵持

局面有望改善，美元指数得以走出低谷短暂回升至 92.4 附近，对基本金属施压。再加上朝

鲜导弹、英国地铁恐袭事件的影响市场的避险情绪，加剧了金属的跌势。国内方面，中国公

布 8月国民经济数据运行多不及预期，使得市场对中国需求的担忧再度出现。人民币大幅

升值的趋势得到缓解。预计短期金属跌势会趋缓，但各品种之间的强弱会有分化。本周重点

关注周四 FOMC 公布利率决议和政策声明；周五法、德、欧元区 9月制造业 PMI 初值，欧洲

经济向好或推动欧洲央行加息以及周日德国大选。 
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金属一周策略简报 

铜 

  9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌   9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌 

SHEF 铜主力 50380.00  51530.00  -1150.00  LME 铜 3 月 6488 6747 -259 

SHFE 库存 166747.00  204090.00  -37343.00  LME 库存 304350 208425 95925 

SHEF 仓单 65136.00  63494.00  1642.00  LME 仓单 217500 116250 101250 

沪铜现货报价 50410.00  51140.00  -730.00  LME 注销仓单 86850 92175 -5325 

沪铜升贴水 10.00  10.00  0.00  LME 升贴水 -42.25 -18.75 -23.5 

COMEX铜非商业

性净持仓 
46614.00  48865.00  46614.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 5990.00  6020.00  -30.00  沪伦比 7.77  7.64  0.13  

小结 

上周铜价延续回调走势。铜价下跌之后下游消费买盘成交占比大增，上周市场呈现出难得的供需两

活跃的局面。上周公布的美国通胀数据趋好，特朗普税改政策的僵持局面有望改善，美元指数得以

走出低谷短暂回升至 92.4 附近，对基本金属施压，LME 铜库存连续四日共增加 9.5 万余吨，伦铜率

先加速下滑，预计库存因素仍将对铜价走势造成重要影响。再加上朝鲜导弹、英国地铁恐袭事件的

影响市场的避险情绪，加剧了铜价的跌势。国内方面，中国公布 8 月国民经济数据运行多不及预期，

使得市场对中国需求的担忧再度出现。人民币暂停大幅升值脚步，沪伦比值稍作修正，周末时回升

于 7.7 上方。上周五夜盘阶段沪期铜下挫至 50000 下方之后有所反弹，预计短期反弹之势还会继续。 

锌 

  9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌   9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌 

SHEF 锌主力 24620 24905 -285 LME 锌 3033.5 2630.5 403 

SHFE 库存 69663 73243 -3580 LME 库存 263750 240425 23325 

SHEF 仓单 23876 23120 756 LME 仓单 141200 112775 28425 

现货升贴水 280 350 -70 LME 升贴水 3.25 -2.25 5.5 

现货报价 25430 25130 300 沪伦比价 8.12  8.07  0.05  

LME 注销仓单 141200 112775 28425         

小结 

上周锌价探底企稳，整体宽幅区间震荡。近期锌价走势偏弱主要原因在于：一方面，近期美元指数

触底反弹，国内 8 月宏观数据偏弱，国际形势不确定增强，导致市场避险情绪增加，另一方面，前

期锌价涨势过猛，且绝对价格偏高，在等待更多利多因素出现前，多头暂获利离场观望；加之本周

二三伦锌库存大幅攀升，空头加仓，拖累锌价下行。不过锌基本面大格局变化不大，伦锌库存在连

续两日攀升后再度回落，加之国内现货维持高升水，短期仍不存在锌价全面翻空的基础。盘面看，

主力前期跳涨缺口补齐，下方 10 周均线支撑显著，短期未形成明显方向，或维持区间 24200-25200

宽幅震荡。 

铅 

 9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌   9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌 

SHFE 铅主力 19820 18785 1035 LME 铅 2367 2278.5 88.5 

SHFE 库存 16568 44113 -27545 LME 库存 163125 164025 -900 

SHEF 仓单 7925 12369 -4444 LME 仓单 102275 114000 -11725 

现货升贴水 160 400 -240 LME 升贴水 -28.75 -32 3.25 

现货报价 20300 18850 1450 沪伦比价 8.37  8.24  0.13  

LME 注销仓单 112600 114000 -1400         

小结 

目前国内矿供应紧张，环保及安全政策限制国内多地区的矿山企业开工受限制，而且随着国内原生

铅冶炼厂在陆续做原料冬储备货，国内矿供应更显紧张，铅精矿加工费也是一降再降，打击原生铅

冶炼厂的开工积极性，原生铅产量也将进一步受到限制。10 月 18 日十九大会议的召开，在会议召开

前 1 个月，周边城市环保严查或将再次卷土重来，届时物流以及冶炼厂开工都将受到颇多的限制，
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据悉安徽和河南局部地区再生铅企业已经收到环保相关通知。目前动力型电池旺季已经结束，而接

下来就开始进入起动型电池的传统旺季，但起动型电池单从耗铅量来看的话，是不及动力型电池的，

而固定型电池对于铅的需求则相对平稳。近期现货偏紧，交易所库存下降助推铅价走强。盘面看，

主力站上各路均线，技术走强，短期维持偏强走势，上方关注 19750 附近压力。 

贵

金

属 

  9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌   9 月 15 日 9 月 11 日 涨跌 

SHFE 黄金 282.45 282.40  0.05  SHFE 白银 3979.00  3994.00  -15.00  

COMEX 黄金 1325.20  1335.70  -10.50  COMEX 白银 17.701  17.902  -0.201  

黄金 T+D 280.28  280.92  -0.64  白银 T+D 3914.00  3932.00  -18.00  

伦敦黄金 1322.85  1334.20  -11.35  伦敦白银 17.70  17.85  -0.15  

期现价差 2.17  1.48  0.69  期现价差 65.00  74.00  -9.00  

SHFE 金银比价 70.99  70.08  0.91  
COMEX 金银

比价 
74.69  74.60  0.09  

SPDR 黄金 ETF 838.64  837.12  1.52  SLV 白银 ETF 10173.58  10202.97  -29.39  

SHFE 黄金库存 621.00  621.00  0.00  SHFE白银库存 1329029.00  1316720.00  12309.00  

COMEX 黄 金

库存 
8696115.29  8696886.85  -771.56  

COMEX 白银

库存 
218246372.12  215295862.99  2950509.13  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

254760.00  245298.00  9462.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

74987.00  64171.00  10816.00  

小结 

上周国际贵金属价格震荡回调。近期美国公布的经济数据向好，美元指数有所反弹，对金价走势起

到了一定的抑制作用。因为本周的美联储会议至关重要，投资者的焦点将从地缘政治中回到央行。

朝鲜导弹和英国地铁恐袭事件都未对贵金属价格造成明显的影响。CFTC9 月 15 日公布的周度报告显

示，截至 9 月 12 日当周，对冲基金和基金经理增持 COMEX 黄金净多头头寸增加 15346 手至 264934

手，为连续第 9 周增持，同时基金也增持了白银看多押注。预计近期金价将维持震荡走势等待本周

四 FOMC 公布利率决议和政策声明的公布。市场普遍预期本次会议宣布缩表，而加息预期点阵图的

变化以及美联储对通胀预期的修订将是本次会议的焦点。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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