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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 51500 50000 短期 

ZN 震荡偏强 27000 25700 短期 

PB 震荡 20200 19200 短期 

AU 震荡 282 275 短期 

AG 震荡 4050 3900 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

近期金属受整体市场氛围影响较大，上周三美联储发布的 7月政策会议纪要偏鸽派基调

打压美元提振色金属全线上涨，基本金属在投机资金大量增仓增量中纷纷创出新高。上周四

晚特朗普首席经济顾问 Cohn辞职的传言引发全球市场动荡，再加上西班牙巴塞罗那发生恐

怖袭击，市场的避险情绪上扬，美元回升至 94 点一线，金属高位回吐部分涨幅，但多头氛

围仍在主导市场。国内公布的 7月份国民经济数据表现趋稳，人民币汇率升值预期回升，将

刺激外汇占款修复，这将直接影响到国内整体的流动性环境。考虑外围市场环境不稳定，美

元指数波动较大，预计近期有色金属将维持震荡走势，各品种之间会有分化。本周重点关注：

周一 OPEC与非 OPEC减产监督会议、周三法国、德国、欧元区 8月制造业 PMI初值、周五耶

伦就金融稳定性的讲话、周六德拉吉讲话、周日中国 7月规模以上工业企业利润等数据。 
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金属一周策略简报 

铜 

  8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌   8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌 

SHEF 铜主力 51060.00  50060.00  1000.00  LME 铜 3 月 6481 6404 77 

SHFE 库存 204090.00  172774.00  31316.00  LME 库存 271350 283325 -11975 

SHEF 仓单 70698.00  65934.00  4764.00  LME 仓单 126300 141300 -15000 

沪铜现货报价 50440.00  49945.00  495.00  LME 注销仓单 145050 142025 3025 

沪铜升贴水 -150.00  -15.00  -135.00  LME 升贴水 -33.75 -29.5 -4.25 

COMEX铜非商业

性净持仓 
36829.00  33136.00  36829.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 6330.00  6450.00  -120.00  沪伦比 7.88  7.82  0.06  

小结 

上周铜价先抑后扬。换月后现货重返贴水，现货贴水稳定于 140-90 元/吨。好铜占比少，贴水百元仍

有吸引力成交尚好，下游畏高，保持回调时适当买入。近期铜价受整体市场氛围影响较大，上周三

美联储发布的 7 月政策会议纪要偏鸽派基调打压美元提振色金属全线上涨，基本金属在投机资金大

量增仓增量中纷纷创出新高。上周四晚特朗普首席经济顾问 Cohn 辞职的传言引发全球市场动荡，再

加上西班牙巴塞罗那发生恐怖袭击，市场的避险情绪上扬，美元回升至 94 点一线，金属高位回吐部

分涨幅，多头氛围仍在主导市场。国内公布的 7 月份国民经济数据表现趋稳，人民币汇率升值预期回

升，将刺激外汇占款修复，这将直接影响到国内整体的流动性环境。考虑外围市场环境不稳定，美元指

数波动较大，预计近期铜价将维持震荡走势，预计沪铜主力近期主要波动在 50000-51500 元/吨。 

锌 

  8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌   8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌 

SHEF 锌主力 26150 24065 2085 LME 锌 3140 2824 316 

SHFE 库存 73243 72324 919 LME 库存 248025 255275 -7250 

SHEF 仓单 34527 35531 -1004 LME 仓单 126650 155300 -28650 

现货升贴水 430 100 330 LME 升贴水 -9.5 -15.5 6 

现货报价 26470 24260 2210 沪伦比价 8.33  8.24  0.09  

LME 注销仓单 126650 155300 -28650         

小结 

上周锌价强势拉涨，创 2007 年 10 月来新高，主要原因在于资金炒作，加上基本面强劲的利好叠加，

共同助推了这波价格的上涨。供应方面，锌矿增速缓慢，短缺已久，主要因环保，常规检修等，三

季度仍有内蒙和安徽的冶炼厂安排检修，预计二、三季度全国精炼锌产量将同比下滑。市场货源偏

紧，加之贸易商部分囤货不出行为，升贴水快速抬高，周度上涨近 500 元/吨，支撑锌价。两大交易

所锌库存维持 8 年的地位，且在过去 10 个月，并未出现隐性库存突然涌现的状况，进一步表明锌供

应紧张。社会锌锭库存近一个月维持 12 万吨左右，消费淡季库存仍未出现积压，也显示淡季不淡。

目前进口盈利窗口再度打开，月底进口锌锭流入国内，但是缓解力或有限。消费面，镀锌、氧化锌

订单平稳，压铸开工 8 月环比上升，显现尚可。短期利多远大于利空因素，后期关注十九大召开相

关政策出台，8 月底华北地区环保对下游板块消费影响。盘面看，主力量价齐升，上行动能强劲，维

持多头思路。 

铅 

 8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌   8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌 

SHFE 铅主力 19840 19050 790 LME 铅 2359 2342 17 

SHFE 库存 44113 54857 -10744 LME 库存 148050 151925 -3875 

SHEF 仓单 33464 35066 -1602 LME 仓单 114900 88000 26900 

现货升贴水 0 -120 120 LME 升贴水 -23.75 -19 -4.75 

现货报价 19700 19075 625 沪伦比价 8.41  8.13  0.28  

LME 注销仓单 87200 88000 -800         
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小结 

整体来看，铅市供应偏紧，下游需求季节性回暖，短期资金相对宽松，铅价下行空间相对有限，但

随着铅矿供应紧张局面缓和，铅酸电池新增需求增速放缓，铅价上行将放缓。近期铅价暴涨，下游

蓄电池企业成本大增，导致汽车蓄电池各大品牌陆续上调电池售价。盘面看，铅价暴涨后，多头获

利了结，铅价回调，量能回落，不过主力期价仍处各路均线之上，技术形态维持强势，短期或维持

蓄势整固走势。 

贵

金

属 

  8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌   8 月 18 日 8 月 14 日 涨跌 

SHFE 黄金 280.5 279.75  0.75  SHFE 白银 3985.00  4013.00  -28.00  

COMEX 黄金 1291.60  1290.40  1.20  COMEX 白银 17.000  17.122  -0.122  

黄金 T+D 278.49  276.61  1.88  白银 T+D 3916.00  3917.00  -1.00  

伦敦黄金 1295.80  1282.30  13.50  伦敦白银 17.15  16.97  0.18  

期现价差 2.01  3.14  -1.13  期现价差 69.00  70.00  -1.00  

SHFE 金银比价 70.39  71.56  -1.17  
COMEX 金银

比价 
75.98  75.79  0.19  

SPDR 黄金 ETF 795.44  786.87  8.57  SLV 白银 ETF 10401.24  10530.59  -129.35  

SHFE 黄金库存 624.00  624.00  0.00  SHFE白银库存 1274090.00  1260543.00  13547.00  

COMEX 黄 金

库存 
8707110.59  8634193.20  72917.39  

COMEX 白银

库存 
215596258.89  215702933.48  -106674.59  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

187734.00  148837.00  38897.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

38851.00  33864.00  4987.00  

小结 

上周贵金属价格先抑后扬，上周四受到西班牙巴塞罗那恐怖袭击的影响，再加上周五特朗普首席战

略顾问班农将离开白宫的消息，避险需求涌入市场提振金银价格大幅走高，国际金价盘中一度突破

1300 美元/盎司的整数关口，创年内新高，但在此关口明显遇阻，金价回落转跌，报收于 1290 美元

一线。CFTC8 月 18 日公布的周度报告显示，截至 8 月 15 日当周，对冲基金和基金经理为连续第五

周增持 COMEX 黄金净多头头寸，上周黄金净多单骤增 40971 手至 179537 手，攀升至两个月高位。

周末芬兰爆出凶案，目前白宫困境、地缘政治紧张和外交危机等风险因素等都在继续演化，而市场

预期美联储将更为鸽派，这都将提振黄金走势。短期国际金价可能在 1300 美元的整数关口稍作调整，

但预计上涨趋势未变，预计本周贵金属价格将呈震荡走势。重点关注 8 月 25-26 日耶伦和德拉吉将在

杰克逊霍尔央行年会上在货币政策方面言论。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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