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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 46500 45000 短期 

ZN 震荡 22300 21600 短期 

PB 震荡 16000 15300 短期 

AU 震荡偏强 288 280 短期 

AG 震荡偏强 4200 4050 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周初由于中国央行重启 MLF 的操作，缓解近期市场资金压力带来的流动性不足，周末

时的“一带一路”峰会传达积极正面消息，金属市场得以提振，但周后在特朗普的弹劾事件

发酵之下，金融市场避险情绪凸显，金属纷纷出现回落下泄回吐大部分周初的涨幅。上周五

美国圣路易斯联储主席 Bullard 表示，美国 6月再加息一次之外今年内不应该再加息，并建

议开始缩表以保留未来再度进行 QE的选项，该言论有效提振美股，美元指数继续大幅下挫，

提振基本金属价格走势。而欧央行管委再发表鸽派言论，称现在欧央行没有理由改变退出宽

松的次序；英国退欧正式谈判启动日确定为 6月 19日，有消息称 OPEC 考虑加大减产力度，

美油突破 50 美元。预计本周铜价可能延续上周五的走势，呈震荡上行之势。 

本周还需要关注美国一季度 GDP 修正值，中国 4月规模以上工业企业利润同比等数据。

以及一系列美联储票委的讲话。最关键的是 5月 25日：美联储发布 5月会议纪要，特朗普

将在上任后的首次正式出访中会晤欧盟领导人以及 OPEC 召开会议。 

 

 

  

本周策略 

2017 年 5 月 22 日     星期一 

金属周度策略简报 

联系人     李婷、黄蕾 

电子邮箱  jytzzx@jyqh.com.cn 

电话       021-68555105 

 

 

电话        021-68559999-256 

本周视点 

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:jytzzx@jyqh.com.cn


  金属周度策略简报 

金属一周策略简报 

铜 

  5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌   5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌 

SHEF 铜主力 45300.00  45430.00  -130.00  LME 铜 3 月 5687.5 5606 81.5 

SHFE 库存 196358.00  240191.00  -43833.00  LME 库存 336650 325150 11500 

SHEF 仓单 69716.00  71943.00  -2227.00  LME 仓单 225975 218700 7275 

沪铜现货报价 45180.00  45175.00  5.00  LME 注销仓单 110675 106450 4225 

沪铜升贴水 -70.00  -15.00  -55.00  LME 升贴水 -18 -19.75 1.75 

COMEX铜非商业

性净持仓 
8646.00  8081.00  8646.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 4970.00  4910.00  60.00  沪伦比 7.96  8.10  -0.14  

小结 

上周铜价先扬后抑，走势依然震荡。宏观方面，上周初由于中国央行重启 MLF 的操作，缓解近期市

场资金压力带来的流动性不足，周末时的“一带一路”峰会传达积极正面消息，金属市场得以提振，

但周后在特朗普的弹劾事件发酵之下，金融市场避险情绪凸显，黄金上涨，空头顺势进攻，金属纷

纷出现回落下泄并杀跌迹象，回吐大部分周初的涨幅。上周五美国圣路易斯联储主席 Bullard 表示， 

6 月再加息一次之后今年内不应该再加息，并建议开始缩表以保留未来再度进行 QE 的选项。该言论

使美元指数继续大幅下挫，提振基本金属价格走势。而欧央行管委再发表鸽派言论，称现在欧央行

没有理由改变退出宽松的次序；英国退欧正式谈判启动日确定为 6 月 19 日，有消息称 OPEC 考虑加

大减产力度，美油突破 50 美元。预计本周铜价可能延续上周五的走势，呈震荡上行之势。 

锌 

  5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌   5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌 

SHEF 锌主力 21430 21600 -170 LME 锌 2636 2634 2 

SHFE 库存 91749 155352 -63603 LME 库存 342675 346225 -3550 

SHEF 仓单 32435 37442 -5007 LME 仓单 170200 195200 -25000 

现货升贴水 730 240 490 LME 升贴水 -14.75 -9.75 -5 

现货报价 22140 22095 45 沪伦比价 8.13  8.39  -0.27  

LME 注销仓单 170200 195200 -25000         

小结 

国内精炼锌市场货源维持紧张，部分进口锌锭到港，但难改紧缺格局，现货升水持续扩大，库存维

持低位均给到锌价支撑，另外天津地区因环保检修的镀锌企业有复工迹象，也利多锌价。不过仍需

关注冶炼企业集中检修陆续结束，随着现货货源的增加升水有回落可能，另外终端地产、汽车后期

增速放缓概率较大，制约锌价上涨空间。周末 SMM 与有色金属行业协会举办铅锌峰会上，显示市

场多数看弱下半年锌价走势，预计 2018 年全球锌矿供应将趋于宽松，今年整体精炼锌进口量将于去

年持平，未来镀锌消费新增长点仍处于基建方面，虽然上班年镀锌需求受环保制约，但全年看预计

镀锌需求与去年持平。盘面看，主力跳空上行，突破前期震荡区间上沿，但上方 60 日均线仍显压制，

考虑到临近端午假期，建议谨慎操作，关注 22300 一线压力。 

铅 

 5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌   5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌 

SHFE 铅主力 15385 15965 -580 LME 铅 2115 2131 -16 

SHFE 库存 83622 72288 11334 LME 库存 184425 183150 1275 

SHEF 仓单 77928 80112 -2184 LME 仓单 119500 90025 29475 

现货升贴水 170 -10 180 LME 升贴水 -16 -9 -7 

现货报价 15250 15950 -700 沪伦比价 7.27  7.49  -0.22  

LME 注销仓单 91850 90025 1825         

小结 
受“一带一路”影响河南企业限产增加，但国内冶炼企业库存高企，其对缓解铅供应压力较为有限。

下游消费淡季凸显，电池企业多处于减产状态，企业库存偏高，拖累铅价走势。周末 SMM 主办的铅
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锌峰会上，市场普遍预计下半年铅价运行区间在 15000-17500，再生铅的替代比例仍会大幅上升，另

外铅需求增速将继续放缓，锂电池或在 5-10 年内替代铅酸蓄电池。盘面看，主力跳空高开，但上方

10 日均线压制，加之临近假期，资金无心恋战，预计期价或 10 日均线下方震荡运行，后期仍有继

续探底的可能。 

贵

金

属 

  5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌   5 月 19 日 5 月 15 日 涨跌 

SHFE 黄金 282.65 279.40  3.25  SHFE 白银 4096.00  4085.00  11.00  

COMEX 黄金 1253.60  1230.00  23.60  COMEX 白银 16.796  16.603  0.193  

黄金 T+D 279.14  275.92  3.22  白银 T+D 3982.00  3967.00  15.00  

伦敦黄金 1252.00  1233.30  18.70  伦敦白银 16.77  16.59  0.18  

期现价差 3.51  3.48  0.03  期现价差 114.00  124.00  -10.00  

SHFE 金银比价 69.01  69.23  -0.22  
COMEX 金银

比价 
75.27  75.30  -0.03  

SPDR 黄金 ETF 850.71  851.89  -1.18  SLV 白银 ETF 10693.85  10531.96  161.89  

SHFE 黄金库存 645.00  645.00  0.00  SHFE白银库存 1531873.00  1594166.00  -62293.00  

COMEX 黄 金

库存 
8762195.98  8926219.55  -164023.57  

COMEX 白银

库存 
201314031.73  198028006.77  3286024.96  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

126724.00  150006.00  -23282.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

43004.00  53655.00  -10651.00  

小结 

在特朗普的弹劾事件发酵之下，金融市场避险情绪凸显，上周黄金强势大涨，贵金属的反弹势头得

以确立。目前贵金属价格的上涨仍是受益于美国发生的政治动荡。上周五美国圣路易斯联储主席布

拉德称，美联储的预期利率路径可能过于激进了，美联储 6 月加息的预期又有所下滑，即使美联储

将在 6 月 14 日再次加息，因为美国国内政治不确定性加剧而欧洲经济增长速度相对美国再度加速，

美元下行压力将继续。这些都将支持支撑黄金价格。预计本周贵金属价格将延续反弹之势。 
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