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今日观点  

铜 

周三沪期铜主力 1703合约增仓上行，跃上所有均线，夜盘期间受伦铜下滑影响

而有所回落。昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 10元/吨-升水 80元/吨。奥巴

马发表演讲期间，美元指数微幅攀升，而候任总统特朗普在今年首场新闻发布会上

未就经济刺激计划提供更多信息，美元震荡下跌，铜价也出现回调。因央行明确要

淘汰落后产能，黑色系商品大幅上涨，市场做多氛围浓厚，有色金属强劲上涨后于

夜间修整回落。预计今日沪期铜将 47000 附近震荡。数据方面，今日主要关注中国

货币供应年月率、德国 GDP、美国初请失业金人数等。 

锌 

周三沪锌主力 1703期价窄幅运行，夜盘震荡偏弱，LME锌弱势窄幅震荡。昨日

上海市场 0#锌主流成交价 22380-22560 元/吨，对沪锌 1702 合约平水-升水 60 元/

吨较昨日收窄 20 元/吨，炼厂正常出货，虽贸易商积极出货，但下游拿货意愿依旧

不强，持货商出货较为困难，整体市场成交依旧不佳。特朗普在今年首场新闻发布

会上未就经济刺激计划提供更多信息，美元震荡下跌。昨日央行明确要淘汰落后产

能，黑色系商品大幅上涨，市场做多氛围浓厚，有色金属强劲补涨但夜间修整回落。

今日关注中国货币供应年月率、日本贸易帐、法国 CPI、意大利工业产出年月率、

德国 GDP、美国初请失业金人数以及彭博消费者信息指数等。目前锌下游需求淡季，

库存仍持续下滑，有利于对后期锌价的支撑。盘面看，期价虽小幅回落，但技术形

态维持良好，多单持有，5日均线附近止损。 

铅 

周三沪铅主力 1703期价小幅走跌，夜盘震荡下行，LME铅冲高回落。昨日上海

市场驰宏、蒙自铅报 18820元/吨，对 1702合约升水 100元/吨暂无成交，持货商积

极报价，下游询价较多但有畏高情绪，拿货不积极，整体成交无明显改善。国际铅

锌研究小组数据显示，预计 2017 年铅需求将增至 1134 万吨，这或极大推升铅价表

现。2017 年铅市虽仍将处于供应过剩状态，但过剩数量或较 2016 年收窄，从而令

铅供需更接近平衡。根据 Focus经济共识预测报告，2017年铅平均价格为每吨 1977

美元。TD 银行和法国兴业银行的分析师更为乐观，分别预计 2017 年国际铅均价为

2116 美元和 2200 美元。整体看，后期铅基本面维持向好，但分析师也认为当前铅
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价反弹过度，制约后期涨势。技术上看，期价受 40日均线压制回落，短期或维持在

均线区间调整。 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约 收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 47,160  46,950  1,050  2.28% 535,484  504,168  元/吨 

LME 铜 5,723    -22  -0.38% 173,346  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 260    -1.1  -0.40% 86,678  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 13,040  12,960  170  1.32% 460,252  683,432  元/吨 

LME 铝 1,757    17  0.95% 232,501  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 22,485  22,560  -70  -0.31% 674,314  427,638  元/吨 

LME 锌 2,690    -18  -0.66% 120,347  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 18,780  18,795  -70  -0.37% 126,230  79,762  元/吨 

LME 铅 2,144    -39  -1.86% 36,611  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1188.1 1198.5 1177 1191.5 4  319104 

Comex Silver 16.84 16.905 16.56 16.76 -0.06  78194 

NYMEX Platinum  983.4 986.6 964.3 975.4 -7  16753 

NYMEX Palladium 766.15 767.35 744.25 756.95 -9  4555 

SHFE Gold 271.25 272.4 270.9 271.85 0.35  183268 

SHFE Silver 4123 4173 4115 4161 35.00  599530 

SHGF AU+TD 268.28 269 267.91 268.75 0.62  67278000 

SHGF AG+TD 4014 4055 4006 4043 30  4294967295 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

 
2016/1/11 2016/12/7 2017/1/6 2017/1/9 2017/1/10 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1424.33  1842.73  1773.36  1767.91  1767.68  -0.23  

SPDR 黄金持仓 651.68  863.67  813.59  805.00  805.00  0.00  

ETF 白银总持仓 18811.61  20286.90  20290.50  20292.03  20279.92  -12.11  

ishare 白银持仓 10062.26  10761.66  10612.50  10612.50  10612.50  0.00  

VIX 15.60  11.71  11.32  11.56  11.49  -0.07  

 

4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 288225  2243775  425150  193225  

日变动 (5175) 11050  (1275) (75) 

注册仓单占比% 29.49  29.07  26.55  22.24  
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  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2017/1/11 9086381 -3215  -0.04% 180657.63 -1237.04  -0.68% 

2017/1/10 9089596 -14626  -0.16% 181894.67 1209.75  0.67% 

2017/1/9 9104222 -5626  -0.06% 180684.92 -0.44  0.00% 

2016/12/9 9541870 -455489  -4.77% 179458.02 1199.61  0.67% 

2016/1/13 6408180.5 2678201  41.79% 163177.45 17480.18  10.71% 

二、财经资讯 

亚洲 

国务院：在区域性股权市场实行合格投资者制度。 

外汇局上海分局：未对汇兑和跨境收付采取新的管制措施。 

外交部回应马云会面特朗普：赞同两国政府鼓励双方企业加强合作。 

政府配置资源方式顶层设计出台：积极推动经营性国有资产证券化。 

发改委否认“四大行债转股全面暂停”、“明股实债”模式引争议。 

 

北美 

特朗普新闻发布会后，美元大幅回落，黄金接近 1200美元。 

为八年总统生涯划上句号，奥巴马挥泪发表告别演说。 

 

欧洲 

卫报：英国最高法院很可能否定退欧合法性。 

英国贸易惨淡，英镑创两个半月新低。 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收涨 6.42点，涨幅 0.28%，报 2275.32 点。道琼斯工业平均指数收涨 98.75

点，涨幅 0.50%，报 19954.28 点。纳斯达克综合指数收涨 11.83点，涨幅 0.21%，报 5563.65

点，录得连续第七个交易日上涨。 

 

富时泛欧绩优 300指数收涨 0.27%，报 1443.15 点，其中制药与生物科技尾盘跳水约 1%。德

国 DAX 30指数收涨 0.54%，报 11646.17点。法国 CAC 40指数收涨 0.01%，报 4888.71 点。

英国富时 100指数收涨 0.21%，报 7290.49点，录得连续第 12个交易日上涨——创有史以

来最长连涨天数，累计涨幅达到 222.32点或 3.15%。 

 

沪指收报 3136.75点，跌 0.79%，成交额 1891.9 亿。深成指收报 10215.48点，跌 0.88%，

成交额 2153.8亿。创业板收报 1937.55点，跌 0.72%，成交额 558亿。 
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COMEX 2月黄金期货收涨 11.10美元，涨幅 0.9%，报 1196.60美元/盎司，创 2016年 11月

22日以来收盘新高。WTI 2 月原油期货收涨 1.43美元，涨幅 2.81%，报 52.25 美元/桶。布

伦特 3月原油期货收涨 1.46美元，涨幅 2.72%，报 55.10美元/桶。 

三、金属要闻 

价格增长促有色金属公司业绩回暖 

2016年钢铁业结束深度亏损局面 利润 300多亿元 

辽宁锦州地区低镍生铁工厂因环保停产 影响月产量约 3.5万吨 2017-01-11 

凉山会理又一个 10万吨铜材项目开建 原材料系废旧铜材 

2016年中国电解铝新投产产能 280万吨 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻  

隔夜重要财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

1 月 11 日 05：30 美国上周 API 原油库存变动（万桶） -743.1 62 153.3 

1 月 11 日 17：30 英国 11 月季调后商品贸易帐（亿英镑） -97.11 -111.5 -121.6 

1 月 11 日 17：30 英国 11 月工业产出月率（%） -1.3 1.0 2.1 

1 月 11 日 17：30 英国 11 月工业产出年率（%） -1.1 0.7 2 

1 月 11 日 20：00 美国 MBA30 年期固定抵押贷款利率（%） 4.39 -- 4.32 

1 月 11 日 23：30 美国上周 EIA 原油库存变动（万桶） -705.1 161.43 409.7 

 

今日财经数据： 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 市场预测 

1 月 12 日 07：50 日本 11 月贸易帐（亿日元） 5876 2466 

1 月 12 日 15：45 法国 12 月 CPI 年率终值（%） 0.6 0.6 

1 月 12 日 16：00 中国 12 月社会融资规模（亿人民币） 17366 13000 

1 月 12 日 16：00 中国 12 月 M2 货币供应年率（%） 11.4 11.4 

1 月 12 日 16：00 中国 12 月新增人民币贷款（亿人民币） 7946 6768 

1 月 12 日 16：00 中国 12 月 M1 货币供应年率（%） 22.7 22 

1 月 12 日 16：00 中国 12 月 M0 货币供应年率（%） 7.6 7.0 

1 月 12 日 17：00 意大利 11 月工业产出月率（%） 0.0 0.2 

1 月 12 日 17：00 意大利 11 月工业产出年率（%） -1.8 -- 

1 月 12 日 17：00 德国 2016 年 GDP 年率（%） 1.7 1.8 

1 月 12 日 18：00 欧元区 11 月工业产出月率（%） -0.1 0.5 

1 月 12 日 21：30 美国上周初请失业金（万人） 23.5 25.5 

1 月 12 日 21：30 美国上上周续请失业金（万人） 211.2 208.4 

1 月 12 日 22：45 美国上周彭博消费者信心指数 45.5 -- 
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五、行情观点 

沪铜 

周三沪期铜主力 1703合约开盘后先探低至 46750元/吨，而后受黑色系领涨带动，多头

踊跃增仓，铜价再展拉涨之势，期间短线回踩日均线后继续上扬，高位摸得 47260 元/吨，

以 47160 元/吨收于大阳线，涨 1380 元/吨，增仓 7090 手至 22.6 万手，成交量增加 60858

手至 37.1万手，沪铜指数增仓 10502手至 504168手，成交量增加 10.6万手至 53.5 万手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 10 元/吨-升水 80 元/吨，平水铜成

交价格 46600 元/吨-46840 元/吨，升水铜成交价格 46620 元/吨 46880 元/吨。沪期铜大幅

反弹超千元，隔月价差依然维持在一百元/吨以上，投机商存操作空间，继续入市收货，青

睐升水铜，升水铜升水被进一步推高，但空间较为有限，报价升水 80元/吨以上成交较为乏

力，平水铜青睐度较低，维持昨日报价水平，部分仓单货源流出，下游按需为主，铜价接近

47000元/吨市场成交开始萎缩，出现畏高情绪。下午时段盘面继续拉升，持货商挺价无力，

下游陷入观望态度，市场成交乏力。 

昨天奥巴马发表演讲期间，美元指数微幅攀升，而候任总统特朗普在今年首场新闻发布

会上未就经济刺激计划提供更多信息，美元震荡下跌，铜价也出现回调。因央行明确要淘汰

落后产能，黑色系商品大幅上涨，市场做多氛围浓厚，有色金属强劲上涨后于夜间修整回落。

预计今日沪期铜将 47000 附近震荡。数据方面，今日主要关注中国货币供应年月率、德国

GDP、美国初请失业金人数等。 

 

沪锌 

周三沪锌主力 1703期价窄幅运行，最终收于 22485元/吨，成交量大幅降至 57.52万手，

持仓量减少 6822手至 23.17万手。夜盘震荡偏弱，收于 22405元/吨。LME 锌弱势窄幅震荡

收于 2690美元/吨。 

昨日上海市场 0#锌主流成交价 22380-22560 元/吨，对沪锌 1702合约平水-升水 60元/

吨较昨日收窄 20元/吨，少量普通 0#报价贴 10元/吨出货，1#锌成交于 22350-22500元/吨，

0#进口锌对 2 月平水-升水 20 元/吨附近。炼厂正常出货，虽贸易商积极出货，但下游拿货

意愿依旧不强，持货商出货较为困难，整体市场成交依旧不佳。天津市场 0#锌锭主流成交

于 22450-22850元/吨，0#普通主流成交于 22450-22500元/吨。对沪平水附近。持货商正常

报价出货，流通货源 1#现锌居多，但有价无市，下游采购情绪每况愈下，市场成交寥寥。

广东地区 0#锌主流成交于 22390-22410元/吨，对 2月贴 90元/吨贴 80元/吨，对 3月贴 130

至贴 110元/吨，粤市对沪贴水继续收窄至贴 100 元/吨附近。炼厂正常出货，中间商仍积极

出货，少数下游略有补库，整体现锌市场表现平淡。 

特朗普在今年首场新闻发布会上未就经济刺激计划提供更多信息，美元震荡下跌。昨日

央行明确要淘汰落后产能，黑色系商品大幅上涨，市场做多氛围浓厚，有色金属强劲补涨但

夜间修整回落。今日关注中国货币供应年月率、日本贸易帐、法国 CPI、意大利工业产出年
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月率、德国 GDP、美国初请失业金人数以及彭博消费者信息指数等。目前锌下游需求淡季，

库存仍持续下滑，有利于对后期锌价的支撑。盘面看，期价虽小幅回落，但技术形态维持良

好，多单持有，5日均线附近止损。 

 

沪铅 

周三沪铅主力 1703期价小幅走跌，最终收于 18820元/吨，成交量略增至 45070手，持

仓量略增至 28608 手。夜盘震荡下行，收于 18450 元/吨。LME 铅冲高回落，下跌 1.76%，

收于 2143.5美元/吨。 

昨日上海市场驰宏、蒙自铅报 18820 元/吨，对 1702 合约升水 100元/吨暂无成交，水

口山 18650元/吨少量成交，白银 18500元/吨，对 SMM均价平水报价，极少量成交。期盘高

位整理，持货商积极报价，下游询价较多但有畏高情绪，拿货不积极，整体成交无明显改善。

广东市场宇腾铅仓单对 1701 合约升水 100元/吨报价，暂无成交，驰宏铅对 1702合约平水

报价，少量成交。持货商报价积极性降低，下游询价较少，市场交易氛围相对清淡，整体交

投不佳。河南地区货源偏紧，炼厂出货意愿不佳，交割品牌对 SMM均价平水附近报价，暂无

成交，小厂暂未听闻报价，市场交投相对清淡，成交无改善。 

国际铅锌研究小组数据显示，预计 2017年铅需求将增至 1134万吨，这或极大推升铅价

表现。2017年铅市虽仍将处于供应过剩状态，但过剩数量或较 2016年收窄，从而令铅供需

更接近平衡。根据 Focus经济共识预测报告，2017年铅平均价格为每吨 1977美元。TD银行

和法国兴业银行的分析师更为乐观，分别预计 2017年国际铅均价为 2116美元和 2200美元。

整体看，后期铅基本面维持向好，但分析师也认为当前铅价反弹过度，制约后期涨势。技术

上看，期价受 40日均线压制回落，短期或维持在均线区间调整。 
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