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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏多 40000 38500 短期 

ZN 震荡 20000 19350 中期 

PB 震荡 17000 16500 短期 

AU 震荡 290 280 短期 

AG 震荡 4200 4050 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周美元展开一轮跌势，美国大选出现意外变数，再加上英国高院裁定“退欧”需议会

同意,英镑上涨刷一个月新高，令美元被动走低,美元暴跌至 97 下方，国内经济数据持续好

转提振市场人气，蓄势的多头能量释放，黑色系钢铁煤炭继续引爆市场，有色金属随之步步

走高，前期滞涨的铜价近期表现非常强劲。目前市场弥漫着多头氛围，基本金属大多仍在上

升通道中，上冲寻觅新高位置。虽然美国 10 月新增非农略不及预期，但薪资增速创金融危

机以来新高，这令12月加息预期进一步升温。本周最重要的事情便是11月8日的美国大选，

不确定的阴云继续笼罩。数据方面，中国 10月 CPI 和 PPI 也需关注。 
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铜 

  11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌   11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌 

SHEF 铜主力 39130.00  38390.00  740.00  LME 铜 3 月 4992.00  4862.00  130.00  

SHFE 库存 97839.00  107058.00  -9219.00  LME 库存 305000.00  320825.00  -15825.00  

SHEF 仓单 22620.00  18150.00  4470.00  LME 仓单 162500.00  186825.00  -24325.00  

沪铜现货报价 39160.00  38495.00  665.00  LME 注销仓单 142500.00  134000.00  8500.00  

沪铜升贴水 120.00  85.00  35.00  LME 升贴水 #N/A 38830.00  #N/A 

COMEX铜非商业

性净持仓 
11298.00  -13754.00  11298.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
203042.00  213569.00  203042.00  

精废铜价差 #N/A 4280.00  #N/A 沪伦比 7.84  7.90  -0.06  

小结 

上周美元展开一轮跌势，美国大选出现意外变数，美国公布的 10 月 ADP“小非农”数据不及预期，

同时英国高院裁定“退欧”需议会同意,英镑上涨刷一个月新高，令美元被动走低,美元暴跌至 97 下

方，周跌幅达 1.45%。而上周公布的中国 10 月官方制造业和财新制造业 PMI 共同回暖，10 月整体经

济继续企稳，提振市场人气，蓄势的多头能量释放，黑色系钢铁煤炭继续引爆市场，有色金属随之

步步走高，前期滞涨的铜价近期表现非常强劲。目前市场弥漫着多头氛围，基本金属大多仍在上升

通道中，上冲寻觅新高位置，预计本周伦铜将试探 5100 美元一线的压力，沪期铜将突破前期高点去

试探 40000 的整数关口。 

锌 

  11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌   11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌 

SHEF 锌主力 19760 19320 440 LME 锌 2444.5 2462 -17.5 

SHFE 库存 167759 158317 9442 LME 库存 449350 450375 -1025 

SHEF 仓单 85580 88476 -2896 LME 仓单 387050 388375 -1325 

现货升贴水 25 45 -20 LME 升贴水 -12.25 -4.5 -7.75 

现货报价 19690 19230 460 沪伦比价 8.08  7.85  0.24  

LME 注销仓单 387050 388375 -1325         

小结 

目前锌基本面向好态势不改，尽管嘉能可财报显示三季度锌产出回升 13%，但整体来看增量仍有限，

且符合之前预期。目前国内锌矿短缺预期已再度升温，且年底冬储备矿及北方矿山季节性减产将推

动锌矿短缺预期持续发酵，后期冶炼企业检修减产的可能性增加。国内锌锭延续去库存化态势，现

货升水虽有小幅回落，但仍较为坚挺。本周迎来美国大选，市场交投逐步转为谨慎，且锌价触及二

万整数关口，压力显现，短期或高位震荡整理为主。 

铅 

 11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌   11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌 

SHFE 铅主力 16680 16470 210 LME 铅 2097.5 2063 34.5 

SHFE 库存 31080 25672 5408 LME 库存 188350 188700 -350 

SHEF 仓单 23036 22587 449 LME 仓单 118500 156325 -37825 

现货升贴水 -160 -150 -10 LME 升贴水 -14.75 -16 1.25 

现货报价 16510 16225 285 沪伦比价 7.95  7.98  -0.03  

LME 注销仓单 156325 156325 0         

小结 

冬季即将来临，国内一些小型铅矿将关闭，部分地区再生铅小厂因环保检查再度停产，供应端出现

明显的紧缩。目前铅价临近万七，下游蓄电池陷入观望，现货贴水一度拉升到近 300 元/吨，凸显下

游对迅猛上涨的铅价的不认可，短期铅价调整走势，也利于期现价差的修复。考虑到天冷将增加电

池更换频率，铅基本面维持乐观，短期高位震荡，期价回调至 16500 附近多单仍可跟进，关注万七

压力。 

贵   11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌   11 月 4 日 10 月 31 日 涨跌 
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金

属 

SHFE 黄金 282.4 279.65  2.75  SHFE 白银 4111.00  4080.00  31.00  

COMEX 黄金 1304.50  1273.10  31.40  COMEX 白银 18.371  17.796  0.575  

黄金 T+D 282.61  278.81  3.80  白银 T+D 4081.00  4042.00  39.00  

伦敦黄金 1302.80  1272.00  30.80  伦敦白银 18.30  17.76  0.54  

期现价差 -0.21  0.48  -0.69  期现价差 30.00  39.00  -9.00  

SHFE 金银比价 68.69  68.32  0.37  
COMEX 金银

比价 
71.02  70.17  0.85  

SPDR 黄金 ETF 949.69  945.26  4.43  SLV 白银 ETF 11148.60  11235.90  -87.30  

SHFE 黄金库存 909.00  909.00  0.00  SHFE白银库存 1659345.00  1637952.00  21393.00  

COMEX 黄 金

库存 
10578665.11  10564658.58  14006.53  

COMEX 白银

库存 
174173252.44  173206589.40  966663.04  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

215131.00  215131.00  0.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

62136.00  62136.00  0.00  

小结 

上周美国大选出现意外变数，美元指数大幅下挫一轮跌势，再加上英国高院裁定“退欧”需议会同

意,英镑猛涨也令美元被动走低,美元暴跌至 97 下方，提振贵金属价格继续反弹，国际金价一度站于

1300 美元上方。周末 FBI 认为希拉里不应因为邮件门而遭到刑事指控，为希拉里扫清了胜选的最大

障碍，受此影响，金价出现回落。上周五公布的美国 10 月就业数据令 12 月加息预期进一步升温。

但本周将最终落地美国大选仍具不确定性。继续关注美国大选的结果，预计贵金属价格将呈剧烈震

荡。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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