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今日观点  

铜 

周四沪期铜主力 1612合约走势温和，日内低位获支撑。夜盘期间，美元指数再

创新高而压制铜价重心再度下移。昨天欧洲央行议息会议维持三大利率不变，如有

必要将延长 QE至明年 3月后；德拉吉暗示会增加宽松刺激，欧元对美元创四个月新

低，10年期德债收益率两周来首次跌回负值。美元继续反弹再创新高。国际铜业研

究组织(ICSG)周四公布的最新月报显示，2016 年 7 月全球精炼铜市场供应过剩

133,000 吨，基本面也使铜价易跌难涨，短期铜价区间震荡格局不变。今日需关注

中国 9月 70 个大中城市房价指数及欧元区 10月消费者信心指数。 

锌 

周四沪锌主力 1612 期价延续震荡，夜盘维持横盘整理，LME 锌下跌 1.34%，回

吐前一日涨幅。昨日欧央行利率决议维持按兵不动，但将采取行动的预期推迟至 12

月，欧元巨震，美元被动抬升至 98之上，对基本金属走势构成明显压制。第三轮美

国总统大选辩论结束，希拉里以绝对的领先优势赢得了三轮辩论，特朗普成为总统

的可能性则降低至历史最低的 12.5%。今日关注中国 9月 70个大中城市房价指数及

欧元区 10月消费者信心指数，金属今日或有小幅修正性行情出现。世界金属统计局

报告显示，2016年 1-8月全球锌市场供应短缺 2.9万吨，2015年全年则为供应过剩

10万吨。全球精炼锌产量同比下滑2.3%，消费量增加0.04%。中国需求同比增加4.0%。

目前锌矿紧张的局面仍未传导至精炼锌产量，不过现货高升水及镀锌板需求尚可，

对锌价构成支撑。短期关注上方 18500 压力。 

铅 

周四沪铅主力 1612合约，日内期价上扬至 15650元/吨后回落，夜盘围绕 15500

上下运行， LME铅小幅震荡上行。据悉，湖北地区汽车蓄电池市场需求平稳，而因

前期铅价上涨，各大品牌陆续上调电池售价。湖南地区终端市场消费平平，电池销

量较上月变化不大。河北地区下游市场采购需求大增，至今仍有部分订单尚未交付，

工厂开工率在 80%左右。受蓄电池市场的抬价及销售良好的影响，铅价短期维持偏

强走势，但 10月为下游铅酸蓄电池转淡的时节，铅价能否持续性维持强势有待检验。

WBMS报告显示，2016年 1-8月全球铅市场供应短缺 5.8万吨，2015 年全年短缺 1.7

万吨。 1-8 月中国表观消费量总计为 282.3 万吨，较去年同期增加 25 万吨，占全
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球总量的 39%。短期期价或维持 15500 附近震荡。 

 

一、行情回顾与库存分布 

1、 有色金属昨日行情回顾 

合约  收盘价 结算价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 37,310  37,240  120  0.32% 334,012  442,270  元/吨 

LME 铜 4,652    -19  -0.40% 135,399  #N/A 美元/吨 

COMEX 铜 210    -0.8  -0.40% 46,036  #N/A 美分/镑 

SHFE 铝 12,575  12,610  -15  -0.12% 225,660  721,604  元/吨 

LME 铝 1,617    -16  -0.95% 221,578  #N/A 美元/吨 

SHFE 锌 18,275  18,220  115  0.63% 530,202  494,216  元/吨 

LME 锌 2,285    -31  -1.34% 92,844  #N/A 美元/吨 

SHFE 铅 15,410  15,470  115  0.75% 28,444  47,802  元/吨 

LME 铅 2,021    14  0.68% 38,887  #N/A 美元/吨 

 

2、 贵金属昨日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 

Comex Gold 1270.6 1275.9 1265.5 1266.2 -4  131962 

Comex Silver 17.695 17.745 17.45 17.525 -0.17  49457 

NYMEX Platinum  946 948.3 930.9 936.2 -8  10734 

NYMEX Palladium 636 641.1 626.3 632.5 -4  4141 

SHFE Gold 276.8 277.7 276.5 277.25 2.05  156082 

SHFE Silver 4051 4063 4029 4044 20.00  480334 

SHGF AU+TD 275.9 276.83 275.86 276.13 1.68  58394000 

SHGF AG+TD 4020 4025 3994 4004 18  4294967295 

 

3、 贵金属 ETF 持仓变化 

  2015/10/21 2016/9/20 2016/10/18 2016/10/19 2016/10/20 较昨日增减 

ETF 黄金总持仓 1545.32  2018.29  2053.04  2054.31  2059.63  5.32  

SPDR 黄金持仓 697.32  938.75  967.21  967.21  970.17  2.96  

ETF 白银总持仓 18911.18  20891.93  20891.33  20918.28  20917.71  -0.57  

ishare 白银持仓 9802.33  11281.84  11268.35  11268.35  11294.92  26.57  

VIX 28.14  12.39  15.28  14.41  13.75  -0.66  
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4、库存变化 

品种 伦铜 伦铝 伦锌 伦铅 

昨日总库存 348575  2147350  455100  189725  

日变动 (2050) 36800  (375) (675) 

注册仓单占比% 30.04  37.51  7.47  17.96  

 

  Comex 黄金库存 黄金库存变化 变化比 Comex 白银库存 白银库存变化 变化比例 

2016-10-20 10463561 -4801  -0.05% 174037.39 547.26  0.32% 

2016-10-19 10468362 -137139  -1.29% 173490.13 -235.79  -0.14% 

2016-10-18 10605501 -225  0.00% 173725.92 338.15  0.20% 

2016-9-21 10844567 -381006  -3.51% 170693.2 3344.19  1.96% 

2015-10-22 6704069.5 3759492  56.08% 162462.86 11574.53  7.12% 

 

二、财经资讯 

亚洲 

水土不服？摩根大通拟退出中国合资投行 

不愧“并购王”：中国化工继先正达后曾可能拿下孟山都 

标普警告中国银行业：信贷猛增将削弱银行稳定性 

 

北美 

AT&T据称与时代华纳讨论合并 后者股价飙涨 9.5% 

美国 9月成屋销售强劲反弹 销售速度创 6月以来新高 

美联储“三号人物”释放明确信号：预计今年将会加息 

特斯拉放言要实现全系车辆自动驾驶 投资者不买账 

特斯拉：全系在产车辆都将能够完全自动驾驶 

阔别 32载“hello again” 苹果 10月 27日发布 Mac新品 

 

欧洲 

德拉吉称 QE不太可能突然终止 暗示将延长资产购买？ 

欧洲央行：维持三大利率不变 如有必要将延长 QE至明年 3月之后 

媒体：卡塔尔王室准备增资德银 携手中东、中国投资者 

 

全球金融市场回顾： 

标普 500指数收跌 2.95点，跌幅 0.14%，报 2141.34 点。道琼斯工业平均指数收跌 40.27

点，跌幅 0.22%，报 18162.35点。纳斯达克综合指数收跌 4.58点，跌幅 0.09%，报 5241.83

点。 
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富时泛欧绩优 300指数收涨 0.24%，报 1358.60 点，其中银行股指数涨 1.22%、矿业股指数

跌 0.23%。泛欧斯托克 600指数收涨 0.19%，报 344.29点，其中银行价格指数涨 1.26%、基

础资源类股跌 0.31%，欧元区斯托克 50指数收涨 0.6%。 

德国 DAX 30指数收涨 0.5%，报 10701.39点。法国 CAC 40指数收涨 0.4%。英国富时 100

指数收涨 0.1%，报 7026.90 点，其中苏格兰皇家银行收涨 3.5%。 

 

上证综指缩量窄幅震荡，收盘微跌 0.01%，收报 3084.46点，下跌 0.01%，成交额 1776.7

亿元。深成指收报 10784.33 点，上涨 0.25%，成交额 2972.9亿元。创业板放量收涨 0.38%，

收报 2192.26点，成交额 844.9亿元。 

 

COMEX 12月黄金期货收跌 2.40美元，跌幅 0.2%，报 1267.50美元/盎司。WTI 11月原油期

货到期交割日收跌 1.17美元，跌幅 2.3%，报 50.43美元/桶。新主力合约 WTI 12 月原油期

货收跌 1.19美元，跌幅 2.3%，报 50.63美元/桶。布伦特 12月原油期货收跌 1.29美元，

跌幅 2.45%，报 51.38 美元/桶。 

 

三、金属要闻 

重拳出击！河南 283家企业面临停产 

铜箔、钴盐等锂电池原材料产品涨价明显 

ICSG：7月全球精炼铜市场供应过剩 133,000吨 

IAI：中国产出活跃 9月全球原铝日均产量升至纪录高位 

四、隔夜经济数据及今日重要数据前瞻 

隔夜重要财经数据：  

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 终值 

10 月 20 日 14:00 德国 9 月 PPI 年率（%） -1.6 -1.2 -1.4 

10 月 20 日 20:30 美国上周初请失业金人数（万） 24.7 25 26 

10 月 20 日 20:30 美国上上周续请失业金人数（万） 205 205.3 205.7 

10 月 20 日 20:30 美国 10 月费城联储制造业指数 12.8 5.0 9.7 

10 月 20 日 21:45 美国 10 月彭博经济景气预期指数 41.5 -- 45 

10 月 20 日 21:45 美国 10 月彭博消费者信心指数 42.1 - 41.3 

10 月 20 日 22:00 美国 9 月成屋销售年化月率（%） -1.5 0.4 3.2 

10 月 20 日 22:00 美国 9 月成屋销售总数（万幢） 530 535 547 

10 月 20 日 22:00 美国 9 月谘商会领先指标月率（%） -0.2 0.2 0.2 
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今日财经数据：  

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 

10 月 21 日 22:30 欧元区 10 月消费者信心指数 -8.2 -8.0 

五、行情观点 

沪铜 

周四沪期铜主力 1612合约开盘后绕 5日均线窄幅震荡，盘初低触 37270元/吨，午后一

度摸高 37410元/吨，但快速下滑，回到 37350元/吨附近继续窄幅整理，收于 37310元/吨，

涨 40元/吨，成交量增 29486手至 198066手，仓减 3280手至 193992手。沪铜指数成交量

增 42960手至 334012 手，仓增 224手至 442270 手。夜盘期间，美元指数再创新高而压制铜

价重心再度下移。 

现货方面，昨日上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 170 元/吨，平水铜

成交价格 37430 元/吨-37520 元/吨，升水铜成交价格 37450元/吨-37540 元/吨。沪期铜小

幅上涨，随着投机商入市吸收低价货源，昨日现铜升水继续抬升，市场难觅低价货源，现货

源有所减少，平水铜与升水铜之间价差进一步收窄，尤其湿法铜升水抬升较为明显，报价维

持在升水 100元/吨左右。下午沪期铜冲高回落，持货商维稳上午升水水平，下游按需采购，

买兴欠缺，整体成交仍以中间商为主。 

昨天欧洲央行议息会议维持三大利率不变，如有必要将延长 QE至明年 3月后；德拉吉

暗示会增加宽松刺激，欧元对美元创四个月新低，10年期德债收益率两周来首次跌回负值。

美元继续反弹再创新高。国际铜业研究组织(ICSG)周四公布的最新月报显示，2016 年 7 月

全球精炼铜市场供应过剩 133,000吨，6月为短缺 106,000吨。ICSG表示，2016年 1-7月，

全球精炼铜市场供应短缺 264,000 吨，上年同期为短缺 70,000 吨。7 月全球精炼铜产量为

198万吨，而消费量为185万吨。7月中国保税仓库铜库存过剩123,000吨，6月为短缺109,000

吨。基本面也使铜价易跌难涨，短期铜价区间震荡格局不变。今日需关注中国 9 月 70 个大

中城市房价指数及欧元区 10月消费者信心指数。 

 

沪锌 

周四沪锌主力 1612 期价延续震荡，最高至 18380元/吨，最终收于 18275 元/吨，成交

量增至 36.49 万手，持仓量增至 21.89 万手。夜盘维持横盘整理，收于 18220 元/吨。LME

锌下跌 1.34%，回吐前一日涨幅，收于 2284.5 美元/吨。 

昨日上海市场 0#锌主流成交价 18330~18400元/吨，对沪期锌 1612合约升 120~升 140；

升水缩减 20元/吨；炼厂逢高正常出货；贸易商正常报价，市场交投平平，以长单交付为主；

下游多维持观望态势，成交一般；市场整体成交一般。广东地区 0#锌主流成交于 18220-18280

元/吨，对 12 月平水附近，对沪贴水维持 120-130元/吨。锌价走高，炼厂出货，中间商逢

高贴水收货，贸易商市场较为平淡，下游偏观望，成交平平。天津市场 0#锌锭主流成交于
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18430-19070 元/吨，锌价持续走高，炼厂出货有限，中间商挺价，下游采购积极性不高，

成交偏弱。 

昨日欧央行利率决议维持按兵不动，但将采取行动的预期推迟至 12 月，欧元巨震，美

元被动抬升至 98 之上，对基本金属走势构成明显压制。第三轮美国总统大选辩论结束，希

拉里以绝对的领先优势赢得了三轮辩论，特朗普成为总统的可能性则降低至历史最低的

12.5%。今日关注中国 9月 70 个大中城市房价指数及欧元区 10月消费者信心指数，金属今

日或有小幅修正性行情出现。世界金属统计局报告显示，2016 年 1-8 月全球锌市场供应短

缺 2.9万吨，2015年全年则为供应过剩 10万吨。全球精炼锌产量同比下滑 2.3%，消费量增

加 0.04%。中国需求同比增加 4.0%。目前锌矿紧张的局面仍未传导至精炼锌产量，不过现货

高升水及镀锌板需求尚可，对锌价构成支撑。短期关注上方 18500压力。 

 

沪铅 

周四沪铅主力 1612 合约，日内期价上扬至 15650元/吨后回落，收于 15410元/吨，成

交量大幅增加至 19750 手，持仓量增至 23070 手。夜盘围绕 15500 上下运行，收于 15550

元/吨。LME铅小幅震荡上行，最终收于 2021美元/吨。 

昨日上海市场驰宏铅现货听闻报价 15700-15750元/吨，对 1611合约升水 180-200元/

吨附近，沪市贸易商挺价，期盘震荡，现货价格维稳，下游按需采购，整体交投一般较昨日

暂无明显变化。广东听闻 YT铅仓单报价 15570 元/吨，对 1611合约升水 50元/吨，广东市

场现货趋紧，下游询价较多但成交较少，仍有一定畏高情绪，以提长单为主。河南地区听闻

个别交割品牌报价 15570-15600元/吨，对 SMM 均价升水 50-70元/吨，少量成交。炼厂报价

持平，以出长单为主。 

据悉，湖北地区汽车蓄电池市场需求平稳，而因前期铅价上涨，各大品牌陆续上调电池

售价。湖南地区终端市场消费平平，电池销量较上月变化不大。河北地区下游市场采购需求

大增，至今仍有部分订单尚未交付，工厂开工率在 80%左右。受蓄电池市场的抬价及销售良

好的影响，铅价短期维持偏强走势，但 10 月为下游铅酸蓄电池转淡的时节，铅价能否持续

性维持强势有待检验。WBMS 报告显示，2016年 1-8月全球铅市场供应短缺 5.8 万吨，2015

年全年短缺 1.7万吨。 1-8月中国表观消费量总计为 282.3万吨，较去年同期增加 25万吨，

占全球总量的 39%。短期期价或维持 15500附近震荡。 

 

  



                                                         金属日评 

 

敬请参阅最后一页免责声明 / 8 

 

  
洞彻风云共创未来     DEDICATED TO THE FUTURE 



                                                         金属日评 

 

敬请参阅最后一页免责声明 / 8 

 

全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转

载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，铜冠金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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