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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 38000 36000 短期 

ZN 震荡 18550 17500 中期 

PB 震荡 16000 15500 短期 

AU 震荡 275 270 短期 

AG 震荡 4050 3900 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周美联储加息升温，美元指数维持强势，中国 9月贸易数据欠佳，引发市场对中国需

求的担忧，大宗商品普遍受到冲击，金属多弱势运行。但中国 PPI的回正和 CPI的回升暂时

打消了市场对出现通缩的担心；另外，上周五耶伦“鸽派”讲话也令市场悲观情绪暂缓。本

周重点关注中国三季度 GDP 初值、9 月金融信贷等各项宏观数据，以及以欧洲央行为首的 4

个央行 10 月利率决议。基本金属市场在经历了上周的强烈分化后，本周行情或因宏观环境

而渐渐统一步伐。 
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金属一周策略简报 

铜 

  10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌   1 月 6 日 1 月 6 日 涨跌 

SHEF 铜主力 37370.00  37650.00  -280.00  LME 铜 3 月 7.99  7.77  0.22  

SHFE 库存 121439.00  143716.00  -22277.00  LME 库存 0.00  0.00  0.00  

SHEF 仓单 26511.00  23345.00  3166.00  LME 仓单 0.00  0.00  0.00  

沪铜现货报价 37555.00  37675.00  -120.00  LME 注销仓单 -19.75  -19.25  -0.50  

沪铜升贴水 75.00  145.00  -70.00  LME 升贴水 37640.00  37770.00  -130.00  

COMEX铜非商业

性净持仓 
899.00  -2090.00  899.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
0.00  0.00  0.00  

精废铜价差 3990.00  3820.00  170.00  沪伦比 0.00  0.00  0.00  

小结 

上周沪期铜先扬后抑，在上周四在中国外贸和铜进口数据疲软的拖累下，多头平仓离市，空头反击，

增仓下行。沪期铜盘面回调，持货商高位换现意愿强烈，尤其是接近交割，隔月价差拉开，升水被迫不断

下调，下游补货有限，买盘犹豫，市场供大于求特征明显。目前铜价仍处于区间震荡格局。本周将公布的

中国 9月工业增加值、社会消费品零售额、及第三季度 GDP等经济数据或出现好转，可能对铜价形成一定

的提振。但进入四季度，消费或再度转弱，而目前中国为抑制房地产泡沫，货币政策放松的可能性不大。

美国加息预期导致的美元走强也将压制铜价走势。预计近期 LME铜价主要运行区间为 4600-4900 美元/吨，

沪期铜为 3600-38500 元/吨。另外，美国总统大选第三轮辩论也可能是新的催化因素。 

锌 

  10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌   10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌 

SHEF 锌主力 17825 18390 -565 LME 锌 2261.5 2333 -71.5 

SHFE 库存 165614 186247 -20633 LME 库存 #N/A 456275 #N/A 

SHEF 仓单 98635 105795 -7160 LME 仓单 420875 422175 -1300 

现货升贴水 95 75 20 LME 升贴水 -12.75 -15.25 2.5 

现货报价 17950 18460 -510 沪伦比价 7.88  7.88  0.00  

LME 注销仓单 420875 422175 -1300         

小结 

美联储加息升温，美元指数维持强势，且中国 9月贸易数据欠佳，也引发市场对中国需求的担忧，近

期大宗商品普遍受到冲击。此外，近期 Antamina 矿商计划 2017年锌精矿产量翻倍至 35万吨，该矿山最

大股东为嘉能可，这更加引发市场对于嘉能可复产的猜测，且韦丹塔三季度锌矿恢复，打压锌市场多头信

心，一定程度上增加了利空影响。不过 Antamina 矿商增产也将是明年开始，韦丹塔矿产增加也处于预期

中，未来 3-6月全球锌矿供应格局难有质的变化。据国际铅锌小组最新数据显示，全球锌供需环比和同比

仍处短缺中，锌矿短缺的支撑因素仍存，锌价深跌的概率不大。盘面上看，下方 17500一线仍为有效支撑，

短期或维持箱体震荡运行。 

铅 

 10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌   10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌 

SHFE 铅主力 15480 15770 -290 LME 铅 2009 2103 -94 

SHFE 库存 32058 40717 -8659 LME 库存 #N/A 190700 #N/A 

SHEF 仓单 21809 19848 1961 LME 仓单 116125 150675 -34550 

现货升贴水 70 -230 300 LME 升贴水 -15 -12.75 -2.25 

现货报价 15550 15675 -125 沪伦比价 7.71  7.50  0.21  

LME 注销仓单 159975 150675 9300         
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小结 

外媒消息称，9月 28日澳洲南部停电，导致 Nyrstar旗下年产能 18.5万吨的 Port Pirie 铅冶炼厂

停产，为期两周。在铅需求高峰期停产，催化了铅价的涨势。另外，交易所数据显示，一家业者手中已积

聚了 LME注册仓单铅库存的一半。可用仓单的紧俏，也助推价格的上涨。10月 13日，澳大利亚的 Port Pirie

铅冶炼厂已经恢复全部生产。目前全球铅供应未见实质性短缺，不支持持续上涨，另外强势美元指数也对

铅价形成一定打压。短期沪铅或弱势回调，关注 10日均线支撑。 

贵

金

属 

  10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌   10 月 14 日 10 月 10 日 涨跌 

SHFE 黄金 273.45 274.00  -0.55  SHFE 白银 3981.00  3981.00  0.00  

COMEX 黄金 1255.50  1260.40  -4.90  COMEX 白银 17.441  17.380  0.061  

黄金 T+D 272.69  272.92  -0.23  白银 T+D 3936.00  3934.00  2.00  

伦敦黄金 1251.75  1259.50  -7.75  伦敦白银 17.47  17.78  -0.31  

期现价差 0.76  0.82  -0.06  期现价差 45.00  46.00  -1.00  

SHFE 金银比价 68.69  68.22  0.47  
COMEX 金银

比价 
71.90  71.78  0.12  

SPDR 黄金 ETF 961.57  958.90  2.67  SLV 白银 ETF 11268.35  11232.93  35.42  

SHFE 黄金库存 912.00  912.00  0.00  SHFE白银库存 1582482.00  1623514.00  -41032.00  

COMEX 黄 金

库存 
10604922.05  10694662.31  -89740.26  

COMEX 白银

库存 
173240381.86  174713324.47  -1472942.61  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

245508.00  245508.00  0.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

75803.00  75803.00  0.00  

小结 

上周国际贵金属价格处于窄幅盘整之中。的美联储上周三公布的会议纪要显示，上次议息会议上美联

储有部分官员认为如果美国经济数据继续强劲的话，会在年内加息。这市场对美联储在 12 月议息会议上

会加息的预期增强，助推美元指数继续强劲上攻，黄金承受的压力越来越大。上周五耶伦称或需“高压经

济”恢复增长，暗示未来几月加息非常循序渐进，贵金属再度承压。但世界最大的黄金 ETF-SPDR 上周五

持仓增加 0.4%，或 3.86 吨，总持仓量达 961.57 吨。上周美元上涨对贵金属的压力减弱，技术性形态上

看，金价在 1250 美元一线存在一定的支撑，短期或会出现企稳反弹。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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