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2024 年 9 月 2 日      

螺纹数据好转热卷偏弱 

钢价震荡为主 

核心观点及策略 

 宏观：商务部等4部门办公厅发布《关于进一步做

好家电以旧换新工作的通知》，明确补贴品种和

补贴标准。 

 产业方面，上周螺纹产量162万吨，环比增加2，

表需218万吨，环比增加19，螺纹厂库153万吨，

下降18，社库443万吨，下降38，总库存596万吨，

减少56万吨。热卷产量305万吨，减少5，厂库96

万吨，环比增加4，社库346万吨，环比减少4，总

库442万吨，环比持平，表需305万吨，环比减少

13万吨。 

 总体上，上周钢联数据尚可，整体产量平表需增，

螺纹继续好转，热卷继续存在压力，热卷表需下

降，库存走平。近日螺纹仓单快速增加，总量略

低于去年，目前新国标占比已超过70%，10合约加

快换月，目前持仓略高，关注资金换月和仓单注

册进度，预计10月交割矛盾不大。钢价震荡为主。

操作上单边震荡思路，跨期螺纹正套，参考区间

螺纹3100-3370元/吨热卷3150-3450元/吨。 

 策略建议：单边震荡思路，跨期螺纹正套 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3222  68  2.16  11997232  3073407  元/吨 

SHFE 热卷 3339  120  3.73  3509385  958096  元/吨 

DCE 铁矿石 754.0  34.5  4.79  2428793  527726  元/吨 

DCE 焦煤 1370.5  56.5  4.30  764804  184644  元/吨 

DCE 焦炭 1996.5  107.5  5.69  134306  31013  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述  

上周钢材期货反弹，周一大幅拉升后进入震荡调整行情，螺纹供需延续好转势头，热卷

压力不减。现货市场，唐山钢坯价格 2960（+60）元/吨，上海螺纹报价 3290（+100）元/吨，

上海热卷 3200（+70）元/吨。 

宏观方面，商务部等 4部门办公厅发布《关于进一步做好家电以旧换新工作的通知》，

明确补贴品种和补贴标准。各地要统筹使用中央与地方资金，对个人消费者购买 2 级及以

上能效或水效标准的冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机 8类

家电产品给予以旧换新补贴，补贴标准为产品最终销售价格的 15%，对购买 1级及以上能效

或水效的产品，额外再给予产品最终销售价格 5%的补贴。每位消费者每类产品可补贴 1件，

每件补贴不超过 2000 元。 

产业方面，上周螺纹产量 162 万吨，环比增加 2，表需 218 万吨，环比增加 19，螺纹

厂库 153 万吨，下降 18，社库 443 万吨，下降 38，总库存 596 万吨，减少 56 万吨。热卷

产量 305 万吨，减少 5，厂库 96 万吨，环比增加 4，社库 346 万吨，环比减少 4，总库 442

万吨，环比持平，表需 305 万吨，环比减少 13 万吨。 

上周钢联数据尚可，整体产量平表需增，螺纹继续好转，热卷继续存在压力，热卷表需

下降，库存走平。近日螺纹仓单快速增加，总量略低于去年，目前新国标占比已超过 70%，

10 合约加快换月，目前持仓略高，关注资金换月和仓单注册进度，预计 10 月交割矛盾不

大。钢价震荡为主。操作上单边震荡思路，跨期螺纹正套，参考区间螺纹 3100-3370 元/吨

热卷 3150-3450 元/吨。 
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三、 行业要闻 

1. 商务部等 4 部门办公厅发布《关于进一步做好家电以旧换新工作的通知》，明确

补贴品种和补贴标准。各地要统筹使用中央与地方资金，对个人消费者购买 2 级

及以上能效或水效标准的冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、

吸油烟机 8 类家电产品给予以旧换新补贴，补贴标准为产品最终销售价格的 15%，

对购买 1 级及以上能效或水效的产品，额外再给予产品最终销售价格 5%的补贴。

每位消费者每类产品可补贴 1件，每件补贴不超过 2000 元。 

2. 工业和信息化部办公厅发布关于暂停钢铁产能置换工作的通知。各地区自 2024 年

8 月 23 日起，暂停公示、公告新的钢铁产能置换方案。未按本通知要求，继续公

示、公告钢铁产能置换方案的，将视为违规新增钢铁产能，并作为反面典型进行通

报。 

3. 2023 年以来，按照党中央关于“要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子

化债方案”的决策部署，经过各方面协同努力，地方政府债务风险得到整体缓解，

隐性债务规模逐步下降。总的看，目前我国地方政府债务风险总体可控。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及月差走势 

 

图表 2 热卷期货及月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况
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