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2024 年 1 月 15 日      

供需双弱 

螺纹震荡为主 

核心观点及策略 

 宏观：1月13日，上海青浦区、奉贤区先后出台人

才安居新政，优化人才购房门槛。截至1月10日，

已有20个省（自治区、直辖市）披露了2024年一

季度新增专项债券发行计划，累计发行规模达

6978亿元。对比去年同期的发行计划，只有山东、

江西、辽宁三个省份新增专项债券发行规模较去

年同期有所增加，其余17个省份均有不同程度的

下降。 

 产业方面，上周螺纹产量242万吨，环比减少2，

表需219万吨，减少8，螺纹厂库184万吨，减少2，

社库448万吨，增加26，总库存633万吨，增加24

万吨。螺纹产量表需双降，厂库降社库增加，总

库连续增加。 

 总体上，高炉开工低位运行，钢材产量偏低，原

料需求不佳，焦炭铁矿价格先后下跌，成本支撑

减弱。需求端冬季天气寒冷，户外施工偏弱，消

费不佳。总体上，螺纹或震荡偏弱。 

 

 策略建议：空单谨慎持有 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3902  -77  -1.94  5792837  2203444  元/吨 

SHFE 热卷 4026  -53  -1.30  1885437  897656  元/吨 

DCE 铁矿石 948.5  -51.5  -5.15  1546470  528880  元/吨 

DCE 焦煤 1788.5  -57.5  -3.11  591100  153968  元/吨 

DCE 焦炭 2386.0  -64.5  -2.63  111982  33913  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2405 合约走势偏弱，钢厂开工低位，原料需求不佳，焦炭铁矿价格先

后下跌，成本支撑减弱。现货市场，唐山钢坯价格 3600，环比下跌 60，全国螺纹报价 4041，

环比下跌 42。 

宏观方面， 1 月 13 日，上海青浦区、奉贤区先后出台人才安居新政，优化人才购房门

槛。新政降低非沪籍人才社保或个税年限要求，从过去的五年缩短至三年，同时将购房资格

由居民家庭调整为个人。截至 1 月 10 日，已有 20 个省（自治区、直辖市）披露了 2024 年

一季度新增专项债券发行计划，累计发行规模达 6978 亿元。对比去年同期的发行计划，只

有山东、江西、辽宁三个省份新增专项债券发行规模较去年同期有所增加，其余 17 个省份

均有不同程度的下降。 

产业方面，上周螺纹产量 242 万吨，环比减少 2，表需 219 万吨，减少 8，螺纹厂库 184

万吨，减少 2，社库 448 万吨，增加 26，总库存 633 万吨，增加 24 万吨。螺纹产量表需双

降，厂库降社库增加，总库连续增加。 

高炉开工低位运行，钢材产量偏低，原料需求不佳，焦炭铁矿价格先后下跌，成本支撑

减弱。需求端冬季天气寒冷，户外施工偏弱，消费不佳。总体上，螺纹或震荡偏弱。 

三、 行业要闻 

1. 继临港新片区、金山之后，1 月 13 日，上海青浦区、奉贤区先后出台人才安居新

政，优化人才购房门槛。新政降低非沪籍人才社保或个税年限要求，从过去的五年

缩短至三年，同时将购房资格由居民家庭调整为个人。新政落地首个周末，记者走

访咨询多个新房项目及二手房中介门店，据反馈，人才政策在新房项目到访量、二
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手房线上咨询量方面已有所体现，但由于临近过年，业内预计政策有望在年后持续

发力。 

2. 截至 1 月 10 日，已有 20 个省（自治区、直辖市）披露了 2024 年一季度新增专项

债券发行计划，累计发行规模达 6978 亿元。对比去年同期的发行计划，只有山东、

江西、辽宁三个省份新增专项债券发行规模较去年同期有所增加，其余 17 个省份

均有不同程度的下降。 

3. 中国人民银行上海总部 1 月 10 日召开 2024 年工作会议。2024 年重点抓好以下工

作：积极营造良好的货币金融环境。保持货币信贷和社会融资规模稳定增长。推动

上海房地产市场平稳健康发展等。 

4. 截至 2024 年 1月 11 日，17 家钢厂发布 2024 年冬储政策，其中华北 8家、东北 6

家、西北 3 家，11 日新增华北 1 家钢厂冬储政策，收款 4100 元/吨，按规定交款

利息 0.65%，计息截止日为 3 月 15 日，结算两种方式可以选择，可以锁价也可以

后结算点价结算。 

5. 据国铁集团消息，2023年，全国铁路完成固定资产投资7645亿元、同比增长7.5%；

投产新线 3637 公里，其中高铁 2776 公里，圆满完成了年度铁路建设任务。预计

2024 年全国铁路投产新线 1000 公里以上。 

6. 据 Mysteel 专家团队预估，2024 年螺纹钢供应约 2.51 亿吨，整体将延续减量趋

势，同比 2023 年约有 2%左右的降幅；预估实际消费量约 2.49 亿吨，同比 2023 年

约有 2.39%左右的降幅。 

7. 深圳市拟出新规推进城中村改造，提出城中村改造的对象，是以深圳市域内原农村

集体经济组织继受单位及原村民实际占有使用的现状居住用地为主的区域。数据

显示，截至 2022 年底，深圳全市以自然村为单位的城中村单元占全市建筑总量比

重超过 40%。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及月差走势 

 

图表 2 热卷期货及月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


