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核心观点及策略 

 需求端：上周铁水产量大幅下降，周内高炉集中性检修，近

期原料价格坚挺，部分钢厂亏损扩大主动检修。上周247家

钢厂高炉开工率85.75%，环比下降1.89个百分点，同比增加

3.74个百分点，日均铁水产量229.30万吨，环比下降5.15万

吨，同比增加8.14万吨。  

 供应端：上周发运及到港量小幅下降，但均处于年平均水平

上方，港口疏港回落，库存增加。库存方面，全国45个港口

进口铁矿库存为11814.97，环比增317.31；日均疏港量

299.06降6.72。 

 总体上，上周铁水产量大幅下降，周内高炉集中性检修，近

期原料价格坚挺，部分钢厂亏损扩大主动检修。供应端，发

运及到港量小幅下降，但均处于年平均水平上方，港口疏港

回落，库存增加。整体铁矿供需偏弱，预期偏强，期价或高

位震荡。 

 

 操作建议：观望 

 风险因素：环境限产执行，海外矿山运行 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4042  119  3.03  7861250  3231837  元/吨 

SHFE 热卷 4149  113  2.80  2488699  917179  元/吨 

DCE 铁矿石 963.5  -12.0  -1.23  1231594  479972  元/吨 

DCE 焦煤 1990.5  -126.0  -5.95  1032521  188149  元/吨 

DCE 焦炭 2666.0  8.0  0.30  205847  46659  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周铁矿石 2405 合约高位上涨，受到钢价偏强带动，期价大幅反弹，收于 963.5。 

现货市场，日照港 PB 粉报价 1007 元/吨，环比上涨 19 元/吨，超特粉 884 元/吨，环比上

涨 14 元/吨，现货高低品 PB 粉-超特粉价差 123 元/吨，环比上涨 5。  

需求端，上周铁水产量大幅下降，周内高炉集中性检修，近期原料价格坚挺，部分钢厂

亏损扩大主动检修。上周 247 家钢厂高炉开工率 85.75%，环比下降 1.89 个百分点，同比增加

3.74 个百分点，日均铁水产量 229.30 万吨，环比下降 5.15 万吨，同比增加 8.14 万吨。 

供应端，上周发运及到港量小幅下降，但均处于年平均水平上方，港口疏港回落，库存

增加。上周澳洲巴西铁矿发运总量 2652.6 万吨，环比减少 9.9 万吨。澳洲发运量 1873.0 万吨，

环比减少 38.1 万吨，其中澳洲发往中国的量 1608.0 万吨，环比增加 28.0 万吨。巴西发运量

779.7 万吨，环比增加 28.2 万吨。本期全球铁矿石发运总量 3272.5 万吨，环比增加 49.0 万吨。

库存方面，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11814.97，环比增 317.31；日均疏港量 299.06 降

6.72。 

需求端，上周铁水产量大幅下降，周内高炉集中性检修，近期原料价格坚挺，部分钢厂

亏损扩大主动检修。供应端，发运及到港量小幅下降，但均处于年平均水平上方，港口疏港

回落，库存增加。整体铁矿供需偏弱，预期偏强，期价或高位震荡。 

三、 行业要闻 

1. 中共中央政治局 12 月 8 日召开会议。会议指出，明年要坚持稳中求进、以进促稳、

先立后破，强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的财政政策和稳健的

货币政策。积极的财政政策要适度加力、提质增效，稳健的货币政策要灵活适度、
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精准有效。要增强宏观政策取向一致性，加强经济宣传和舆论引导。要以科技创新

引领现代化产业体系建设，提升产业链供应链韧性和安全水平。要着力扩大国内需

求，形成消费和投资相互促进的良性循环。要深化重点领域改革，为高质量发展持

续注入强大动力。要扩大高水平对外开放，巩固外贸外资基本盘。要持续有效防范

化解重点领域风险，坚决守住不发生系统性风险的底线。要坚持不懈抓好“三农”

工作，推动城乡融合、区域协调发展。要深入推进生态文明建设和绿色低碳发展，

加快建设美丽中国。要坚持尽力而为、量力而行，切实保障和改善民生。 

2. 国务院印发《空气质量持续改善行动计划》，其中提到，严禁新增钢铁产能。推行

钢铁、焦化、烧结一体化布局，大幅减少独立焦化、烧结、球团和热轧企业及工序，

淘汰落后煤炭洗选产能；有序引导高炉—转炉长流程炼钢转型为电炉短流程炼钢。

到2025年，短流程炼钢产量占比达15%。京津冀及周边地区继续实施“以钢定焦”，

炼焦产能与长流程炼钢产能比控制在 0.4 左右。 

3. 12 月 6 日，力拓发布声明称，预计将为西芒杜铁矿石项目的初步开发出资约 62 亿

美元，包括开发用于出口该项目矿石的港口和铁路基础设施。力拓预计，目前正在

共同开发的西芒杜矿山将于 2025 年首次产出矿石。 

4. 淡水河谷预计 2023 年铁矿石产量为 3.15 亿吨，2024 年铁矿石产量将达到 3.1 亿至

3.2 亿吨。 

5. 力拓发布 2024 年的产量指导目标。根据产量指导目标，皮尔巴拉铁矿石的发运量

（100%权益基础）与 10 月现场考察时公布的结果保持一致，将在 3.23 亿-3.38 亿吨

之间。 

6. 据 FMG 中国官微报道，12 月 4 日，Fortescue 在非洲加蓬创造了历史。随着 Fortescue

贝林加铁矿石项目的第一船铁矿石完成装船并顺利发运，标志着 Fortescue 首次从澳

大利亚以外的港口出口了铁矿石。而这距离 Fortescue 与加蓬政府签订《采矿公约》

的时间还不到一年。此次 FMG 集团的加蓬贝林加铁矿石，发运数量在 10 万吨以内

(很可能是巴拿马船型)，铁矿石性状为原矿。至于该批铁矿石的品质，相信一旦抵达

国内港口，就会很快被了解。加蓬铁矿石的登陆中国，意味着中国将开启非洲新的

优质铁矿石品种的新篇章，也将意味着非洲铁矿石时代的来临。 
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四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 铁矿石期现货走势 

 

图表 6 铁矿基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 
数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


