
                                                     螺纹钢周报 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 7  
   

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

2023 年 12 月 4日      

淡季需求承压 

螺纹震荡调整 

核心观点及策略 

 宏观：中国人民银行行长潘功胜：前三季度，中

国GDP同比增长5.2%，预计全年能够顺利实现5%的

经济增长目标。在长期看来，房地产市场的调整

对于中国经济增长和可持续发展是有益的，但短

期内也应当防止溢出性风险。 

 产业方面，上周螺纹产量261万吨，环比增6，表

需252万吨，减少15，螺纹厂库168万吨，增加7，

社库360万吨，增加2，总库存529万吨，增加9万

吨。 

 总体上，终端房地产投资偏弱，宏观政策利好频

出，强预期弱现实格局难改。现货成交低位运行，

贸易商持观望态度，建材市场情绪不佳。供应端，

螺纹产量低位反弹，近期部分钢厂复产，库存压

力增大。螺纹供需偏弱，冬季需求压力较大，期

价震荡承压。 

 

 策略建议：逢高做空为主 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3923  -36  -0.91  11041941  3300477  元/吨 

SHFE 热卷 4036  -19  -0.47  2070294  571001  元/吨 

DCE 铁矿石 975.5  -5.0  -0.51  1341018  551396  元/吨 

DCE 焦煤 2116.5  -54.5  -2.51  1048903  211342  元/吨 

DCE 焦炭 2658.0  -81.0  -2.96  198959  53833  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2401 合约震荡调整，收 3923。现货市场，唐山钢坯价格 3630，环比

下跌 20，全国螺纹报价 4060，环比下跌 7。 

宏观方面，中国人民银行行长潘功胜：前三季度，中国 GDP 同比增长 5.2%，预计全年

能够顺利实现 5%的经济增长目标。在长期看来，房地产市场的调整对于中国经济增长和可

持续发展是有益的，但短期内也应当防止溢出性风险。在房地产金融政策支持下，近期多家

房企成功发债或公布发债计划。近日，已经有美的置业、越秀地产、建发房地产等多家房企

发债成功，金辉控股、光明地产也公布了最新融资计划。11月份,制造业采购经理指数(PMI)、

非制造业商务活动指数和综合 PMI产出指数分别为 49.4%、50.2%和 50.4%,比上月下降 0.1、

0.4和 0.3个百分点。 

产业方面，上周螺纹产量 261 万吨，环比增 6，表需 252 万吨，减少 15，螺纹厂库 168

万吨，增加 7，社库 360 万吨，增加 2，总库存 529 万吨，增加 9 万吨。 

终端房地产投资偏弱，宏观政策利好频出，强预期弱现实格局难改。现货成交低位运

行，贸易商持观望态度，建材市场情绪不佳。供应端，螺纹产量低位反弹，近期部分钢厂复

产，库存压力增大。螺纹供需偏弱，冬季需求压力较大，期价震荡承压。 

三、 行业要闻 

1. 11 月份,制造业采购经理指数(PMI)、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数

分别为 49.4%、50.2%和 50.4%,比上月下降 0.1、0.4和 0.3个百分点。 

2. 据住建部网站，2023 年，全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.3 万个、涉及居民

865万户。根据各地统计上报数据，1-10月份，全国新开工改造城镇老旧小区 5.28
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万个、惠及居民 870万户，按小区数计开工率 99.6%。 

3. 上期所：自 2023 年 12 月 1 日（即 11 月 30 日晚连续交易）起，在螺纹钢、燃料

油、白银、热轧卷板、纸浆、天然橡胶、铝和锌期货品种实施交易限额。 

4. 中国人民银行行长潘功胜：前三季度，中国 GDP 同比增长 5.2%，预计全年能够顺

利实现 5%的经济增长目标。在长期看来，房地产市场的调整对于中国经济增长和

可持续发展是有益的，但短期内也应当防止溢出性风险。 

5. 央行发布第三季度中国货币政策执行报告。报告指出，我国经济将继续向常态化运

行轨道回归，预计全年 5%左右的增长目标能够顺利实现。完善房地产金融宏观审

慎管理，一视同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，对正常经营的房地产

企业不惜贷、抽贷、断贷。 

6. 在房地产金融政策支持下，近期多家房企成功发债或公布发债计划。近日，已经有

美的置业、越秀地产、建发房地产等多家房企发债成功，金辉控股、光明地产也公

布了最新融资计划。 

 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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