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核心观点及策略 

 需求端：上周日均铁水产量238.72万吨，4月份以来首次跌

破240，预计本周仍有下降的空间。上周247家钢厂高炉开工

率81.01%，环比上周增加0.89个百分点，同比去年增加3.80

个百分点，日均铁水产量238.72万吨，环比下降2.68万吨，

同比增加11.91万吨。 

 供应端：全球铁矿石发运量正常，上期海外发运环比减少，

到港回落，库存增加。上周澳洲巴西铁矿发运总量2551.8万

吨，环比减少77.3万吨。本期全球铁矿石发运总量3069.0万

吨，环比减少75.4万吨。库存方面，全国45个港口进口铁矿

库存为11308.55，环比增15.14；日均疏港量302.59增6.47。 

 总体上，需求端，钢厂日均铁水产量238.72万吨，4月份以来

首次跌破240，预计仍有下降的空间。供应端，近期铁矿石发

运量小幅回落，四季度一般呈现V型走势，12月份矿山会有

一定冲量。整体上认为铁矿基本面支撑减弱，关注高炉检修

情况，预计期价或高位调整，单边观望，期权买入浅虚值看

跌期权。 

 

 操作建议：单边观望，买入浅虚值看跌期权 

 风险因素：环境限产执行，海外矿山运行 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3879  74  1.94  8488064  3114514  元/吨 

SHFE 热卷 3985  90  2.31  2049403  953964  元/吨 

DCE 铁矿石 961.5  36.5  3.95  2340833  940423  元/吨 

DCE 焦煤 1999.0  104.5  5.52  829322  214206  元/吨 

DCE 焦炭 2596.0  84.5  3.36  169900  56071  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周铁矿石 2401 合约偏强走势，收于 961.5。 

现货市场，日照港 PB 粉报价 978 元/吨，环比上涨 16 元/吨，超特粉 845 元/吨，环比上

涨 13 元/吨，现货高低品 PB 粉-超特粉价差 133 元/吨，环比上涨 3。 

需求端，上周日均铁水产量 238.72 万吨，4 月份以来首次跌破 240，预计本周仍有下降

的空间。上周 247 家钢厂高炉开工率 81.01%，环比上周增加 0.89 个百分点，同比去年增加

3.80 个百分点，日均铁水产量 238.72 万吨，环比下降 2.68 万吨，同比增加 11.91 万吨。 

供应端，全球铁矿石发运量正常，上期海外发运环比减少，到港回落，库存增加。上周

澳洲巴西铁矿发运总量 2551.8 万吨，环比减少 77.3 万吨。澳洲发运量 1743.2 万吨，环比减

少 30.0 万吨，其中澳洲发往中国的量 1451.1 万吨，环比增加 33.9 万吨。巴西发运量 808.6 万

吨，环比减少 47.3 万吨。本期全球铁矿石发运总量 3069.0 万吨，环比减少 75.4 万吨。库存

方面，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11308.55，环比增 15.14；日均疏港量 302.59 增 6.47。 

需求端，钢厂日均铁水产量 4 月份以来首次跌破 240，预计仍有下降的空间。供应端，

近期铁矿石发运量小幅回落，四季度一般呈现 V 型走势，12 月份矿山会有一定冲量。整体上

认为铁矿基本面支撑减弱，关注高炉检修情况，预计期价或高位调整，单边观望，期权买入

浅虚值看跌期权。 

三、 行业要闻 

1. 国家统计局发布数据显示，10月，全国 CPI 同比下降 0.2%，环比下降 0.1%。PPI 同

比下降 2.6%，降幅略有扩大，环比由上月上涨 0.4%转为持平。 

2. 根据世界钢铁协会的统计数据，2023 年前三季度 37 个国家和地区高炉生铁产量为
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9.867 亿吨，同比增长 1.5%。2022 年，这 37 个国家和地区的高炉生铁产量约占世

界产量的 98%。 

3. 央行行长潘功胜表示，当前我国经济增长持续回升向好，全年 5%的预期目标有望顺

利实现。下一阶段货币政策将更加注重跨周期和逆周期调节，引导金融机构增强信

贷增长的稳定性和可持续性，保持利率水平与实现潜在经济增速的要求相匹配。 

4. 多家房企透露，11 月 7 日下午，人民银行、住建部、金融监管总局、证监会联合召

集数家房企座谈，了解行业资金状况和企业融资需求。参会企业包括万科、保利、

华润、中海、龙湖和金地等。 

5. 11 月 7 日，IMF 在对中国经济评估发布会上表示，由于三季度表现高于预期和中国

政府出台的一系列财政措施支持，对今年中国 GDP 增速预测从 5%上调至 5.4%。 

6. 大商所公告，自 11 月 7 日夜盘交易小节时起，非期货公司会员或者客户在铁矿石期

货 I2401、I2402、I2403、I2404 和 I2405 合约上单日开仓量不得超过 1000 手，在铁

矿石期货其他合约上单日开仓量不得超过 2000 手。自 11 月 9 日交易时起，上述合

约日内交易手续费调整为成交额的万分之 2。 

 

 

四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 铁矿石期现货走势 

 

图表 6 铁矿基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 
数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 
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图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


