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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价65美元/湿吨，较前一

周持平，菲律宾苏里高进入雨季后，矿山出货量级

逐渐减少，海运费走低，矿价承压。镍铁方面，上

周五SMM8-12%高镍生铁均价1137.5元/镍点，较前

一周跌23.5元/镍点。铁厂持续亏损，成本支撑下，

报价坚挺。下游需求不佳，市场较为僵持。矿价下

调之下后续镍铁或有转弱。供需面，据SMM， 9月全

国精炼镍产量共计2.21万吨，环比上调1.4%，同比

上升43.18%。10月精炼镍产量预计延续上行。消费

端目前不锈钢板块呈弱现货价格下行，部分钢厂有

减产现象，废料经济性抬升纯镍及镍铁需求进一步

减弱。 

⚫ 整体，上周美国通胀走高，美联储加息预期重新回

升，美指探低回升，加上巴以冲突，市场谨慎情

绪。基本面纯镍供应充足，节后首日下游少量补

库，其他镍铁及硫酸镍链条供需较为僵持，镍价低

位震荡。 

⚫ 本周沪镍主体运行区间在148000-155000元/吨，伦

镍主体运行区间在18100-19300美元/吨。 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储加强鹰派措辞，矿价大幅下跌 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存：10月 13日，LME镍库存较节前一周+11吨， SHFE库存较前一周+2598吨，全球

的二大交易所库存合计 5.2万吨，较此前一周+1842吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 65 美元/湿吨，较前一周持平。菲律宾苏里

高进入雨季后，矿山出货量级逐渐减少，海运费走低，价格承压。需求节后亦较观望，矿

市供需两淡。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1137.5 元/镍点，较此前一周跌 23.5 元/镍点。

铁厂持续亏损，成本支撑下，报价坚挺。下游需求不佳，市场较为僵持。矿价下调之下后

续镍铁或有转弱。 

宏观方面，本周美联储多位官员发表鸽派讲话，此外美联储 9 月会议纪要显示，大多

数美联储官员认为再加息一次是适当的；绝大多数与会者继续认为经济未来走势“高度不

确定”；与会者表示通胀“不可接受的高”，需要更多证据来确信价格压力正在减弱。美国

9 月 PPI 同比上升 2.2%，预期 1.6%，前值自 1.6%修正至 2%；环比升 0.5%，预期 0.3%，前

值 0.7%。9 月核心 PPI 同比上升 2.7%，预期 2.3%，前值 2.2%；环比升 0.3%，预期及前值

均为 0.2%。美国 9 月未季调 CPI 同比上升 3.7%，预期 3.6%，前值 3.7%；季调后 CPI 环比

升 0.4%，预期 0.3%，前值 0.6%。剔除波动较大的食品和能源价格后，美国 9月核心 CPI同

比上升 4.1%，符合预期，前值 4.3%；环比升 0.3%，与预期及前值一致。欧元区 10 月

Sentix 投资者信心指数为-21.9，预期-22.8，前值-21.5。中国 9 月人民币贷款增加 2.31

万亿元，同比少增 1764 亿元；M2 同比增 10.3%，前值为 10.6%；社会融资规模增量为 4.12

万亿元，比上年同期多 5638 亿元。9月 CPI 同比持平，环比上涨 0.2%，物价运行总体平稳。

9月份 PPI环比上涨 0.4%，同比下降 2.5%，降幅继续保持收窄。 

上周市场重要数据 

 2023/10/9 2023/10/13 涨跌 单位 

SHFE 镍 150600 151540 940 元/吨 

LME 镍 18975 18580 -395 美元/吨 

LME 库存 43134 42870 -264 吨 

SHFE 库存 0 9312 9312 吨 

金川镍升贴水 6850 6300 -550 元/吨 

俄镍升贴水 950 200 -750 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1160 1137.5 -23.5 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 549065 619017 69952 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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供需面，上海有色网数据显示，2023年 9月全国精炼镍产量共计 2.21万吨，环比上调

1.4%，同比上升 43.18%。10月精炼镍产量延续上涨，主要源自西北冶炼厂满产及华南冶炼

厂产量爬坡贡献。而硫酸镍原料仍有一定紧缺，10 月产量或有一定下滑，近期报价亦较挺。

消费端目前不锈钢板块呈弱现货价格下行，部分钢厂有减产现象，废料经济性抬升纯镍及

镍铁需求进一步减弱。 

整体，上周美联储几位官员鸽派发言一度让市场对高利率预期放松，但其后美国通胀

数据走高，美联储加息预期又重新回升，美指探低回升，加上巴以冲突，市场谨慎情绪逐

步升温。基本面纯镍供应充足，节后首日下游少量补库，其他镍铁及硫酸镍链条供需较为

僵持，镍价低位震荡。 

三、 行业要闻 

1. 印尼 Aneka Tam bang(ANTAM/ANTM)公司定下指标，2023年年第四季在 Halmahera 

Timur的镍铁厂开业。ANTM秘书 Syarif Fais al Alka drie称，ANTM继续在北马

露姑 Halmahera Timur 完成产量达 1.35 万吨镍铁(TNi)的镍铁厂的建造项目。该

公司于 2023 年第四季开发工厂配套基础设施。  

2. 澳大利亚政府工业、科学与资源部(DISER)首席经济学家办公室在最新一期《资源

与能源季度报告》中表示，尽管复苏慢于预期，但中国需求在 2023 年上半年推动

全球镍消费的增长。今年下半年全球宏观经济逆风加剧，预计将使 2023 年全球镍

消费增长限制在 3.2%左右。 

3. 国际镍业研究组织（INSG）公布的数据显示，全球镍市场 7 月份供应过剩 28,600

吨，去年同期为过剩 15,900 吨。INSG 补充说，2023 年 6 月市场供应过剩 25,400

吨。 

4. 据 SMM,2023 年 9 月份全国硫酸镍产量为 3.7 万金属吨，全国实物吨产量 16.8 万

实物吨，环比降低 12.89%，同比降低 11.02%。 
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四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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