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2023 年 9月 25 日      

需求有待兑现 

螺纹震荡走势 

核心观点及策略 

 宏观：广州市宣布优化住房限购和增值税免税年

限：在越秀、海珠、荔湾、天河、白云、南沙等

区购买住房的，本市户籍居民家庭限购2套住房，

非本市户籍提交连续2年缴纳个税或社保证明限

购1套%。广州打响一线城市限购松绑第一枪，关

注北上深一线城市政策变化。 

 产业方面：上周螺纹产量255万吨，环比增加8；

表需285万吨，环比增加6；螺纹厂库178万吨，减

少4万吨，社库512万吨，减少25万吨，总库存690

万吨，减少29万吨。产量表现回升，库存连续六

周下降。 

 总体上，国内楼市延续宽松状态，多地购房政策

松绑，宏观情绪向好。9月以来消费稳而不强，贸

易商现货成交一般，需求恢复不及预期。周度产

业数据良好，库存延续下降趋势，然表需低位运

行表现偏弱。螺纹维持强预期弱现实格局，期价

或震荡走势。操作上，回调后逢低买入为主。 

 

 策略建议：谨慎逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3779  -45  -1.18  9358703  1687100  元/吨 

SHFE 热卷 3863  -29  -0.75  3093172  962186  元/吨 

DCE 铁矿石 871.5  -7.5  -0.85  2925695  769204  元/吨 

DCE 焦煤 1861.0  38.5  2.11  530795  61692  元/吨 

DCE 焦炭 2512.0  30.5  1.23  251879  214814  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2401合约偏强走势，周初高位震荡，国内宏观情绪利好兑现，周四受

到美联储利空政策影响，黑色普跌，收 3779。 

现货市场，唐山钢坯价格 3530，环比下跌 40，全国螺纹报价 3863，环比上涨 10。 

宏观方面，为落实中美两国元首巴厘岛会晤重要共识，根据国务院副总理、中美经贸中

方牵头人何立峰与美国财政部部长珍妮特·耶伦达成的共识，中美双方商定，成立经济领域

工作组，包括“经济工作组”和“金融工作组”。广州市宣布优化住房限购和增值税免税年

限：在越秀、海珠、荔湾、天河、白云、南沙等区购买住房的，本市户籍居民家庭限购 2套

住房，非本市户籍提交连续 2年缴纳个税或社保证明限购 1套%。广州打响一线城市限购松

绑第一枪，关注北上深一线城市政策变化。 

产业方面，上周螺纹产量 255 万吨，环比增加 8；表需 285 万吨，环比增加 6；螺纹厂

库 178 万吨，减少 4 万吨，社库 512 万吨，减少 25 万吨，总库存 690 万吨，减少 29 万吨。

产量表现回升，库存连续六周下降。 

国内楼市延续宽松状态，多地购房政策松绑，宏观情绪向好。9 月以来消费稳而不强，

贸易商现货成交一般，需求恢复不及预期。周度产业数据良好，库存延续下降趋势，然表需

低位运行表现偏弱。螺纹维持强预期弱现实格局，期价或震荡走势。操作上，回调后逢低买

入为主。 

三、 行业要闻 

1. 为落实中美两国元首巴厘岛会晤重要共识，根据国务院副总理、中美经贸中方牵头

人何立峰与美国财政部部长珍妮特·耶伦达成的共识，中美双方商定，成立经济领
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域工作组，包括“经济工作组”和“金融工作组”。 

2. 生态环境部发布关于公开征求《京津冀及周边地区、汾渭平原 2023-2024 年秋冬

季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见稿）》意见的通知。通知提到，高质

量推进钢铁、水泥、焦化行业超低排放改造工程。企业要因厂制宜选择成熟适用的

技术路线，严把工程质量，加强运行管理，确保全工序、全环节达到超低排放要求。

各地要认真落实已出台的地方排放标准和差异化管理政策，协调解决企业改造过

程中的困难和问题，提升企业改造积极性和运行管理水平。2023年 12 月底前，完

成钢铁行业全流程超低排放改造并公示的产能超过 5000万吨。 

3. 广州打响一线城市限购松绑第一枪。广州市宣布优化住房限购和增值税免税年限：

在越秀、海珠、荔湾、天河、白云、南沙等区购买住房的，本市户籍居民家庭限购

2套住房，非本市户籍提交连续 2年缴纳个税或社保证明限购 1套。 

4. 2023年 8月份，中国钢筋产量为 1877.9万吨，同比下降 1.7%；1-8 月累计产量为

15602.8 万吨，同比增长 1.9%。8 月份，中国中厚宽钢带产量为 1801.2 万吨，同

比增长 33.2%；1-8 月累计产量为 13575.2 万吨，同比增长 12.0%。8 月份，中国

线材（盘条）产量为 1190.6 万吨，同比下降 2.9%；1-8 月累计产量为 9489.6 万

吨，同比增长 1.2%。 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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