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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价64美元/湿吨，较前一

周持平，印尼镍矿事件延续加上菲律宾即将进入雨

季，矿山挺价意愿高，矿价维持高位。镍铁方面，

上周五SMM8-12%高镍生铁均价1172.5元/镍点，较

前一周跌2.5元/镍点。沪镍和不锈钢盘面走跌，市

场整体情绪不佳，钢厂亏损较大价格压力向上传

导，镍铁承压。供需面，供应增量在库存上开始逐

步体现，近期伦镍库存增至逾两个月新高 沪镍库存

刷新逾一年最高位。需求端9月不锈钢排产计划增

加，合金板块民用减少，军用增加形成对冲，消费

尚可但增幅受限。整体，近期美国经济数据偏好，

加深美联储在更长时间维持较高利率预期。不过中

国央行降准消息助托，加上8月中国经济数据大多恢

复，国内宏观仍偏好。基本面在镍价回落至近期价

格低点附近刚需增加，加上镍铁和硫酸镍受成本支

撑表现尚可，目前低价附近镍价有望企稳震荡。 

⚫ 本周沪镍主体运行160000-167000元/吨，伦镍主体

运行19800-21000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：轻仓逢低做多 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存： 9月 15日，LME镍库存较此前一周+762， SHFE库存较前一周+587 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.4万吨，较此前一周+1349吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 64 美元/湿吨，较前一周持平。印尼镍矿事

件延续加上菲律宾即将进入雨季，矿山挺价意愿高，矿价维持高位。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1172.5元/镍点，较此前一周跌 2.5元/镍点。

沪镍和不锈钢盘面走跌，市场整体情绪不佳，钢厂亏损较大价格压力向上传导，镍铁价格

承压下行。 

宏观方面，美国 8月 CPI同比上涨 3.7%，略高于 3.6%的市场预期，前值为 3.2%；8月

核心 CPI同比上涨 4.3%，预期 4.3%，前值 4.7%。美国 8月 PPI同比上升 1.6%，预期 1.2%，

前值0.8%。欧元区7月工业产出环比下降1.1%，预期降0.7%，前值升0.5%修正为升0.4%。

欧洲央行预计，欧元区 2023年、2024年和 2025年通胀率分别为 5.6%、3.2%和 2.1%；将欧

元区 2023 年经济增长预期下调至 0.7%，将 2024 年和 2025 年增长预期分别调整为 1.0%和

1.5%。中国 8 月金融数据“强劲反弹”，总体超出市场预期，新增贷款创历史同期峰值。中

国央行决定于 9 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执行 5%存款准

备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.4%。央行今年

首次降准已于 3 月落地，年内两次降准共降低金融机构存款准备金率 0.5 个百分点、释放

中长期流动性超万亿元。8月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.5%，比上月加快 0.8

个百分点；社会消费品零售总额 37933 亿元，同比增长 4.6%，比上月加快 2.1 个百分点；

1-8 月份，全国固定资产投资（不含农户）327042 亿元，同比增长 3.2%，比 1-7 月份回落

0.2个百分点。整体 8 月份，主要指标边际改善，国民经济恢复向好。 

上周市场重要数据 

 2023/9/11 2023/9/15 涨跌 单位 

SHFE 镍 165920 162300 -3620 元/吨 

LME 镍 20485 19920 -565 美元/吨 

LME 库存 38280 38940 660 吨 

SHFE 库存 0 5555 5555 吨 

金川镍升贴水 4750 5300 550 元/吨 

俄镍升贴水 1850 750 -1100 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1175 1172.5 -2.5 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 558272 549065 -9207 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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供需面，供应增量在库存上开始逐步体现，近期伦镍库存增至逾两个月新高 沪镍库存

刷新逾一年最高位。需求端 9 月不锈钢排产计划增加，合金板块民用减少，军用增加形成

对冲，消费增幅受限。 

整体，美国经济数据普遍偏好，加深美联储在更长时间维持较高利率预期，美指再度

上扬，不过中国央行降准消息助托，加上 8 月中国经济数据大多恢复，宏观情绪仍有支撑。

基本面镍库存能否持续累库尚需观察，镍铁和硫酸镍受成本支撑表现尚可。消费端在镍价

回落至近期价格低点附近刚需采买增加，目前低价附近镍价有望企稳震荡。 

三、 行业要闻 

1. PT Mitra Murni Perkasa (MMP)镍冶炼厂奠基。镍冶炼厂规划产能为每年 27000

吨冰镍，将用作电池原材料。该镍冶炼厂计划于 2025 年投产。  

2. 广西智亮新材年产 6 万硫酸镍溶液项目二期预计年底开工。项目一、二期全部建

成达产后，预计可以年产 8000 吨左右碳酸锂、6 万多吨硫酸镍溶液以及 2 万多吨

硫酸钴溶液。 

3. 美国国防部周二与加拿大 Talon Metals的子公司签订价值 2,060万美元的协议，

增加国内镍产量。该协议将推进该公司在明尼苏达州拟建矿山(Tamarack 项目)的

镍勘探。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2
0

1
9

-0
9

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
5

LME镍(现货/三个月):升贴水

LME镍3-15:升贴水

元/吨

6.00

6.50

7.00

7.50

8.00

8.50

9.00

2
0
1
9
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
1
-…

2
0
2
1
-…

2
0
2
1
-…

2
0
2
1
-…

2
0
2
2
-…

2
0
2
2
-…

2
0
2
2
-…

2
0
2
2
-…

2
0
2
3
-…

2
0
2
3
-…

沪伦镍比值

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
8

库存:镍:合计 LME镍:库存:合计
吨

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

1.5% Fe:15-25%（主流）
1.80%
0.9%，FE:49%，Al>7% 

美元/湿吨

1,000.00

1,100.00

1,200.00

1,300.00

1,400.00

1,500.00

1,600.00

1,700.00

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

镍铁(7-10%)

180

10,180

20,180

30,180

40,180

50,180

2
0

2
0

/1
/2

3

2
0

2
0

/2
/2

3

2
0

2
0

/3
/2

3

2
0

2
0

/4
/2

3

2
0

2
0

/5
/2

3

2
0

2
0

/6
/2

3

2
0

2
0

/7
/2

3

2
0

2
0

/8
/2

3

2
0

2
0

/9
/2

3

2
0

2
0

/1
0

/2
3

中国主要地区镍生铁库存(金属吨)
吨



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  5 / 6 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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