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2023 年 9月 11 日      

政策落地后等待消费复苏 

螺纹震荡调整 

核心观点及策略 

 宏观：国有大中型银行齐发存量房贷利率下调细

则，首套房贷利率将于9月25日批量调整。规则明

确，对于符合要求的存量个人住房贷款最低可调

整至原贷款发放时所在城市首套房贷利率政策下

限，并按照三类情形分别进行调整。 

 产业方面：上周螺纹产量254万吨，环比减少5；

表需281万吨，环比增加14；螺纹厂库185万吨，

减少11万吨，社库565万吨，减少17万吨，总库存

750万吨，减少28万吨。产量延续回落走势，库存

连续四周下降，表需回升，数据良好。 

 总体上，终端房地产政策落地后，市场情绪转好，

不过落地到建材实际消费还需观察，目前贸易商

表现谨慎，现货成交一般，周度数据良好，产量

库存下降，表需回升，近期需要关注发改委对铁

矿石的调控和影响，螺纹或震荡偏弱。 

 

 策略建议：观望 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3717  -61  -1.61  10025541  3683124  元/吨 

SHFE 热卷 3809  -126  -3.20  3012323  794517  元/吨 

DCE 铁矿石 827.5  -18.0  -2.13  3386440  720725  元/吨 

DCE 焦煤 1642.0  16.0  0.98  1278677  230429  元/吨 

DCE 焦炭 2304.0  -20.0  -0.86  219628  49848  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2401 合约高位调整，震荡走弱，周四周五跌幅较大，收 3717，下跌

1.61%。在前期房地产政策密集落地后，上周政策相对较少，政策利好兑现，多头资金选择

部分离场，期价调整，叠加发改委对铁矿石的关注，黑色大幅调整，重心下移。 

现货市场，唐山钢坯价格 3510，环比下跌 40，全国螺纹报价 3799，环比下跌 21。 

宏观方面，国有大中型银行齐发存量房贷利率下调细则，首套房贷利率将于 9月 25日

批量调整。规则明确，对于符合要求的存量个人住房贷款最低可调整至原贷款发放时所在

城市首套房贷利率政策下限，并按照三类情形分别进行调整。 

产业方面，上周螺纹产量 254 万吨，环比减少 5；表需 281 万吨，环比增加 14；螺纹

厂库 185 万吨，减少 11 万吨，社库 565 万吨，减少 17 万吨，总库存 750 万吨，减少 28 万

吨。产量延续回落走势，库存连续四周下降，表需回升，数据良好。 

终端房地产政策落地后，市场情绪转好，不过落地到建材实际消费还需观察，目前贸易

商表现谨慎，现货成交一般，周度数据良好，产量库存下降，表需回升，近期需要关注发改

委对铁矿石的调控和影响，螺纹或震荡偏弱，操作上暂时观望。 

三、 行业要闻 

1. 国有大中型银行齐发存量房贷利率下调细则，首套房贷利率将于 9月 25日批量调

整。规则明确，对于符合要求的存量个人住房贷款最低可调整至原贷款发放时所在

城市首套房贷利率政策下限，并按照三类情形分别进行调整。 

2. 中钢协数据显示，2023年 8月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2250.19 万吨、

生铁 2063.82 万吨、钢材 2411.90 万吨。其中粗钢日产 204.56 万吨，环比下降
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7.65%；生铁日产 187.62 万吨，环比下降 6.05%；钢材日产 219.26 万吨，环比增

长 1.75%。 

3. 据 Mysteel 调研了解，唐山市钢铁企业接到环保限产减排指示，自 9 月 4 日起，

长流程钢厂烧结机限产 20%-30%至月底，高炉暂未有影响。此外曹妃甸区晚 18:00-

次日 08:00非道路移动机械禁用燃油机械，预计会对晚间疏港产生影响。 

4. 从郑州市房管局获悉，8 月份郑州商品房销售面积为 94.76 万平方米，环比增长

3.37%，同比增长超过 10个百分点。自 8 月 3日郑州市率先发布 15 条稳楼市具体

措施后，郑州房地产市场逐步复苏向好。根据郑州市房管局公布的数据显示，1月

至 7 月，郑州市商品房销售 1013.77 万平方米，同比增长 38.71%，其中商品住房

销售 781.47 万平方米，同比增长 32.52%。郑州市二手房交易面积 658.84 万平方

米，同比增长 80.75%，每月交易面积同比均处于增长态势。 

5. 财联社 9 月 7 日电，近期，上市房企纷纷披露 8 月份销售情况。房企销售整体表

现欠佳，分化进一步加剧。进入 9 月，部分房企热门楼盘销售出现较为明显的改

善。在“认房不认贷”等政策利好促进下，多家房地产企业推出的新楼盘取得不俗

销售业绩，楼市“金九银十”预期得到明显改善。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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