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2023 年 9月 11 日      

黑色重心回落 

焦炭高位调整 

核心观点及策略 

需求端：目前钢厂开工连续回升，铁水产量高位

继续增加，为焦价提供了较大的支撑。上周247家

钢厂高炉开工率84.39%，环比上周增加0.3个百分

点，同比去年增加2.4个百分点，日均铁水产量

248.24万吨，环比增加1.32万吨，同比增加12.69

万吨。 

供应端：近期焦煤成本回升，焦企利润压缩，多

数焦企开工暂稳，产量平稳，因为下游采购积极，

焦企出货较为顺畅，焦企库存压力不大，保持低

位运行。上周独立焦企产能利用率为77.8%，环比

降0.1，焦企日均焦炭产量58.5万吨，环比持平，

钢企日均产量46万吨，环比减少0.1。 

整体上，钢厂铁水产量高位继续增加，采购积极，

焦企出货顺畅，为焦价提供了较大的支撑。焦企

利润有所回落，不过焦企依然积极生产，焦炭产

量平稳。近期因发改委关注铁矿石，黑色重心下

移，短期焦炭或有调整，操作上待调整后择机做

多。 

 

 策略建议：待调整后择机做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3717  -61  -1.61  10025541  3683124  元/吨 

SHFE 热卷 3809  -126  -3.20  3012323  794517  元/吨 

DCE 铁矿石 827.5  -18.0  -2.13  3386440  720725  元/吨 

DCE 焦煤 1642.0  16.0  0.98  1278677  230429  元/吨 

DCE 焦炭 2304.0  -20.0  -0.86  219628  49848  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周焦炭期货 2401 合约冲高回落，高位调整，收 2304。 

现货市场，孝义某焦企因原料上涨生产亏损决定提涨 100-110 元/吨，市场偏强运行，

港口准一焦炭报价 2160（+20）元/吨，山西现货一级焦炭报价 1900 元/吨。 

需求端，目前钢厂开工连续回升，铁水产量高位继续增加，为焦价提供了较大的支撑。

上周 247 家钢厂高炉开工率 84.39%，环比上周增加 0.3 个百分点，同比去年增加 2.4 个百

分点，日均铁水产量 248.24 万吨，环比增加 1.32 万吨，同比增加 12.69 万吨。 

供给端，近期焦煤成本回升，焦企利润压缩，多数焦企开工暂稳，产量平稳，因为下游

采购积极，焦企出货较为顺畅，焦企库存压力不大，保持低位运行。上周独立焦企产能利用

率为 77.8%，环比降 0.1，焦企日均焦炭产量 58.5 万吨，环比持平，钢企日均产量 46 万吨，

环比减少 0.1。焦炭库存，上周独立焦化企业库存 53.4 万吨，减少 2.9 万吨，钢企 595.86 万

吨，增加 10.4 万吨，港口 175.7 万吨，减少 8 万吨，总库存 825 万吨，环比减少 0.4 万吨。 

整体上，钢厂铁水产量高位继续增加，采购积极，焦企出货顺畅，为焦价提供了较大的

支撑。焦企利润有所回落，不过焦企依然积极生产，焦炭产量平稳。近期因发改委关注铁矿

石，黑色重心下移，短期焦炭或有调整，操作上待调整后择机做多。 

 

三、 行业要闻 

1. 唐山市大部分钢铁企业已收到烧结机停限产减排要求，要求自 9 月 4 日起安排烧

结机停产 30%。据了解目前部分钢厂烧结机已停到位，因有一定库存储备，当前暂

未对高炉生产产生影响。 
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2. 内蒙古发布关于进一步做好煤矿安全生产工作的紧急通知。其中，包括对所有生产

建设井工煤矿的工作面、密闭分布进行全面排查，对存在的隐蔽工作面要逐矿建档

立卡，实施重点监管。9 月 10 日前，各煤矿企业完成自查，并将自查结果报属地

煤矿日常安全监管部门，对存在的隐蔽工作面进行全面封闭。各级煤矿安全监管部

门按照分级监管原则，9月底前，完成全覆盖排查，并将排查情况报自治区能源局。 

3. 9月 6日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发关于进一步加强矿山安全生产工作

的意见。停止新建产能低于 90 万吨/年的煤与瓦斯突出、冲击地压、水文地质类

型极复杂的煤矿。新建煤与瓦斯突出、冲击地压、水文地质类型极复杂的煤矿原则

上应按采煤、掘进智能化设计。煤矿、金属非金属地下矿山、尾矿库等矿山的安全

设施设计审查和安全生产许可证审批由省级以上矿山安全监管部门负责，不得下

放或者委托。 

4. 国家发展改革委价格司、证监会期货部组织部分期货公司召开会议，研判铁矿石市

场和价格形势，提醒企业全面客观分析市场形势。会议要求，期货公司要依法合规

经营，加强研究报告等信息发布合规审核，全面准确客观分析铁矿石市场形势，不

得片面解读有关政策，不得选择性引用数据，不得故意渲染涨价氛围。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


