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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价64美元/湿吨，较前一

周涨3美元/湿吨，观望情绪减弱刚需入市，成交价

格上抬。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价

1175元/镍点，较前一周持平。成本支撑下，镍铁价

格偏强运行。供需面，据Mysteel，8月国内精炼镍

总产量 22675吨，环比增加 4.78%，同比增加

44.28%；2023年1-8月国内精炼镍累计产量151421

吨，累计同比增加32.34%，预计9月精炼镍产量继

续增加。同时进口窗口近期持续打开，进口流入或

有增加。消费端不锈钢9月排产计划较好，不过不锈

钢利润微薄对未来信心不足，原料囤货积极性不

强。整体，宏观面美联储发言鹰派不断，近期美国

经济数据较强，美指不断攀升。中国房地产各地方

政策消息本周亦接连不断，国内市场情绪偏好。基

本面经过半年精炼镍放量，在供应增量上开始在市

场体现，消费弱稳，预计镍价承压。 

⚫ 本周沪镍主体运行166000-174000元/吨，伦镍主体

运行16000-17500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 6 

一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存： 8月 25 日，LME镍库存较此前一周-30， SHFE库存较前一周+372 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.0万吨，较此前一周+342吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 64 美元/湿吨，较前一周涨 3 美元/吨。印尼

镍矿事件延续至今，采购方观望情绪减弱刚需入市，成交价格上抬，预计断续框架延续上

行态势。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1175 元/镍点，较此前一周持平。印尼镍矿价

格预计维持高位，菲律宾镍矿价格持续上涨，成本支撑下，镍铁价格偏强运行。 

宏观方面，美联储褐皮书：多数地区报告物价增长总体放缓，制造业和消费品行业增

速放缓更快；大多数地区的受访者表示 7 月和 8 月经济增长温和。美国 8 月 ISM 非制造业

PMI 为 54.5，创 2 月以来新高，预期 52.5，前值 52.7。美国上周初请失业金人数为 21.6

万人，预期23.4万人，前值自22.8万人修正至22.9万人。欧元区7月PPI环比下降0.5%，

预期降 0.6%，前值降 0.4%；同比降 7.6%，预期降 7.6%，前值降 3.4%。欧元区 8 月服务业

PMI 终值 47.9，创 30 个月新低，预期 48.3，初值 48.3。欧元区 7 月零售销售环比下降

0.2%，预期降 0.1%，前值降 0.3%8月财新中国服务业 PMI为 51.8，创年内新低；财新中国

综合 PMI 降至 51.7，创 2 月以来新低。今年 8 月份，我国进出口 3.59 万亿元，同比下降

2.5%，环比增长 3.9%。其中，出口同比下降 3.2%，环比增长 1.2%。欧元区第二季度 GDP终

值同比增长 0.5%，预期 0.6%，初值 0.6%；环比增长 0.1%，预期 0.3%，初值 0.3% 。 

供需面，据 Mysteel，8 月国内精炼镍总产量 22675 吨，环比增加 4.78%，同比增加

44.28%；2023 年 1-8 月国内精炼镍累计产量 151421 吨，累计同比增加 32.34%，预计 9 月

精炼镍产量继续增加。同时进口窗口近期持续打开，进口流入或有增加。消费端不锈钢 9

上周市场重要数据 

 2023/9/4 2023/9/8 涨跌 单位 

SHFE 镍 170560 166290 -4270 元/吨 

LME 镍 21020 20050 -970 美元/吨 

LME 库存 37170 37386 216 吨 

SHFE 库存 3800 0 -3800 吨 

金川镍升贴水 5100 4400 -700 元/吨 

俄镍升贴水 2600 2100 -500 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1175 1175 0 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 534683 548931 14248 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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月排产计划较好，不过不锈钢利润微薄，市场普遍对未来信心不足，对原料囤货积极性不

强。 

整体，宏观面美联储发言鹰派不断，近期美国经济数据较强，美指不断攀升。中国房

地产各地方政策消息本周亦接连不断，国内市场情绪偏好。基本面经过半年精炼镍放量，

在供应增量上开始在市场体现，消费弱稳，预计镍价承压。 

三、 行业要闻 

1. 中金岭南在分析师会议上表示，公司的生产经营按年度经营计划有序进行。截至

2022 年底，公司在国外拥有丰富的金属资源储备，其中锌储备达到 338 万吨，铅

储备为 175万吨，银储备为 3777吨，铜储备为 126万吨，钴储备为 20807吨，金

储备为 66吨，镍储备为 9.24万吨。  

2. 浙江华友钴业股份有限公司公布 2023年上半年出货情况。正极材料出货量约 4.60

万吨，其中三元正极材料总出货量 4.09 万吨，同比增长约 23.11%，8系及 9系以

上高镍三元正极材料出货量约 3.39万吨，占三元材料总出货量的约 82.81%，其中

9 系以上超高镍出货量 1.76 万吨，同比增长 59.70%；钴酸锂出货量 0.52 万吨，

同比增长1.18%；三元前驱体出货量约5.25万吨（含内部自供），同比增长42.40%；

钴产品出货量约 2.05 万吨（含受托加工和内部自供），同比增加 10.96%；镍产品

出货量约 5.37万吨（含受托加工和内部自供），同比增长 236.58%。 

3. 菲律宾矿业及地球科学局周一公布，菲律宾今年上半年镍矿石产量总计为 1,687

万吨，较去年同期的 1,201万吨增长 40%。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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