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2023 年 8 月 28 日      

首轮提降遭抵制 

焦钢企业博弈激烈 

核心观点及策略 

 需求端：目前钢厂开工小幅调整，铁水产量依然

高位运行，为焦价提供了较大的支撑。上周247家

钢厂高炉开工率83.36 %，环比上周下降0.73个百

分点，同比去年增加3.22个百分点，日均铁水产

量245.57万吨，环比减少0.05万吨，同比增加

16.17万吨。 

 供应端：焦企利润有所回落，不过焦企依然积极

生产，焦炭产量稳步增加。上周独立焦企产能利

用率为76.9%，环比增0.8，焦企日均焦炭产量57.7

万吨，环比增0.6，钢企日均产量46.2万吨，环比

减少0.1。 

 整体上，目前钢厂开工小幅调整，铁水产量依然

高位运行，为焦价提供了较大的支撑，限产政策

具体执行缓慢，市场预期转淡。焦企利润有所回

落，不过焦企依然积极生产，焦炭产量稳步增加。

焦炭需求较强，部分钢厂仍在补库，场内可用天

数有所改善。预计短期焦炭将承压运行。 

 

 策略建议：暂时观望 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3716  16  0.43  11459204  3465439  元/吨 

SHFE 热卷 3917  12  0.31  2071585  634809  元/吨 

DCE 铁矿石 827.0  55.5  7.19  3413057  677675  元/吨 

DCE 焦煤 1509.0  95.0  6.72  981586  202774  元/吨 

DCE 焦炭 2241.0  121.5  5.73  218707  48431  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周焦炭期货 2401 合约震荡反弹，收 2241。 

现货市场，钢企首轮提降遭到焦企抵制，双方博弈激烈，市场暂稳运行，港口准一焦炭

报价 2110（+30）元/吨，山西现货一级焦炭报价 1900 元/吨。 

需求端，目前钢厂开工小幅调整，铁水产量依然高位运行，为焦价提供了较大的支撑。

上周 247 家钢厂高炉开工率 83.36 %，环比上周下降 0.73 个百分点，同比去年增加 3.22 个

百分点，日均铁水产量 245.57 万吨，环比减少 0.05 万吨，同比增加 16.17 万吨。 

供给端，焦企利润有所回落，不过焦企依然积极生产，焦炭产量稳步增加。上周独立焦

企产能利用率为 76.9%，环比增 0.8，焦企日均焦炭产量 57.7 万吨，环比增 0.6，钢企日均

产量 46.2 万吨，环比减少 0.1。焦炭库存，上周独立焦化企业库存 56.9 万吨，最近 5.5 万

吨，钢企 570.56 万吨，增加 24.5 万吨，港口 194.7 万吨，减少 12.8 万吨，总库存 822.1 万

吨，环比减少 17.2 万吨。 

整体上，目前钢厂开工小幅调整，铁水产量依然高位运行，为焦价提供了较大的支撑，

限产政策具体执行缓慢，市场预期转淡。焦企利润有所回落，不过焦企依然积极生产，焦炭

产量稳步增加。焦炭需求较强，部分钢厂仍在补库，场内可用天数有所改善。预计短期焦炭

将承压运行，操作上暂时观望。 

 

三、 行业要闻 

1. 财联社 8月 25日电，近日住房城乡建设部、中国人民银行、金融监管总局联合印

发了《关于优化个人住房贷款中住房套数认定标准的通知》，推动落实购买首套房
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贷款“认房不用认贷”政策措施。通知明确，居民家庭（包括借款人、配偶及未成

年子女）申请贷款购买商品住房时，家庭成员在当地名下无成套住房的，不论是否

已利用贷款购买过住房，银行业金融机构均按首套住房执行住房信贷政策。此项政

策作为政策工具，纳入“一城一策”工具箱，供城市自主选用。据住房城乡建设部

有关负责同志介绍，此项政策将使更多购房人能够享受首套房贷款的首付比例和

利率优惠，有助于降低居民购房成本，更好满足刚性和改善性住房需求。 

2. 近期的太原、晋中频发的事故影响并未打断其他地区煤矿的复产节奏，临汾、吕梁

等地炼焦煤矿本月迎来集中复产。数据显示，本周 254 家样本煤矿原煤日产 103.8

万吨，较上周环比增加 2.6 万吨，环比增长 2.6%，较上月同期增加 5.08 万吨，环

比增长 5.14%。山西炼焦煤产量并未因近期频发的矿难而出现大幅减产，供应并未

出现偏紧的局面，煤矿复产正有条不紊得进行。 

3. 据钢之家，山西、河北、内蒙古、江苏、河南、山东、陕西、贵州、黑龙江、辽宁、

江西等地焦化企业 8月 23日上午再次召开市场分析会，就部分钢厂当前提出调降

焦炭价格的情况进行讨论。与会企业一致认为当前炼焦煤供应趋于紧张，价格高位

运行，焦炭供不应求，下游钢厂积极催货，焦炭并不具备降价条件。为保障客户焦

炭品质和供应的稳定，完全不同意此轮焦炭降价。根据当前市场实际情况，原依照

河北、山东个别钢厂公示价定价的企业不再执行原定价模式。 

4. 据世界钢铁协会，2023 年 7 月全球粗钢产量为 1.585 亿吨，同比增加 6.6%。中国

7月粗钢产量为 9080 万吨，同比增加 11.5%；印度 7月粗钢产量为 1150 万吨，同

比增加 14.3%；日本 7 月粗钢产量为 740 万吨，同比增加 0.9%；美国 7 月粗钢产

量为 690 万吨，同比增加 0.5%；俄罗斯 7 月粗钢产量为 630 万吨，同比提高 5.8%；

韩国 7 月粗钢产量为 570 万吨，同比下降 9.0%；德国 7 月粗钢产量为 300 万吨，

同比下降 0.5%。 
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五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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