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2023 年 8月 28日      

表需连续回升 

螺纹震荡反弹 

核心观点及策略 

 宏观： 25日住房城乡建设部、中国人民银行、金

融监管总局联合印发了《关于优化个人住房贷款

中住房套数认定标准的通知》，推动落实购买首

套房贷款“认房不用认贷”政策措施。 

 产业方面：上周螺纹产量263万吨，减少1万吨；

表需284万吨，增加10万吨；螺纹厂库197万吨，

减少7万吨，社库589万吨，减少13万吨，总库存

786万吨，减少20万吨。表需连续回升，库存继续

下降，数据偏多。 

 总体上，终端房地产和基建投资数据不佳，稳经

济政策推出，预期偏强。粗钢限产政策落地较慢，

供应端螺纹钢生产低位运行。消费逐步进入旺季

时段，需求边际好转，周度库存连续下降，进入

去库周期。弱现实强预期格局延续，螺纹或震荡

为主，操作上短线为主。 

 

 策略建议：短线为主 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3716  16  0.43  11459204  3465439  元/吨 

SHFE 热卷 3917  12  0.31  2071585  634809  元/吨 

DCE 铁矿石 827.0  55.5  7.19  3413057  677675  元/吨 

DCE 焦煤 1509.0  95.0  6.72  981586  202774  元/吨 

DCE 焦炭 2241.0  121.5  5.73  218707  48431  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310合约震荡为主，收 3716，上涨 0.43%。 

现货市场，唐山钢坯价格 3550，环比上涨 20，全国螺纹报价 3787，环比上涨 10。 

宏观方面，8月 21日中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023年 8月 21

日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.45%，5 年期以上 LPR 为 4.2%。相比 7 月

LPR报价，一年期 LPR 相比下调 10个基点，五年期以上不变。25日住房城乡建设部、中国

人民银行、金融监管总局联合印发了《关于优化个人住房贷款中住房套数认定标准的通知》，

推动落实购买首套房贷款“认房不用认贷”政策措施。据住房城乡建设部有关负责同志介

绍，此项政策将使更多购房人能够享受首套房贷款的首付比例和利率优惠，有助于降低居

民购房成本，更好满足刚性和改善性住房需求。 

产业方面，上周螺纹产量 263 万吨，减少 1 万吨；表需 284 万吨，增加 10 万吨；螺纹

厂库 197 万吨，减少 7 万吨，社库 589 万吨，减少 13 万吨，总库存 786 万吨，减少 20 万

吨。表需连续回升，库存继续下降，数据偏多。 

总体上，终端房地产和基建投资数据不佳，稳经济政策推出，预期偏强。粗钢限产政策

落地较慢，供应端螺纹钢生产低位运行。消费逐步进入旺季时段，需求边际好转，周度库存

连续下降，进入去库周期。弱现实强预期格局延续，螺纹或震荡为主，操作上短线为主。 

三、 行业要闻 

1. 8 月 21 日中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023 年 8 月 21 日贷

款市场报价利率（LPR）为：1年期 LPR为 3.45%，5年期以上 LPR为 4.2%。相比 7

月 LPR报价，一年期 LPR相比下调 10个基点，五年期以上不变。 
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2. 财联社 8月 25日电，近日住房城乡建设部、中国人民银行、金融监管总局联合印

发了《关于优化个人住房贷款中住房套数认定标准的通知》，推动落实购买首套房

贷款“认房不用认贷”政策措施。通知明确，居民家庭（包括借款人、配偶及未成

年子女）申请贷款购买商品住房时，家庭成员在当地名下无成套住房的，不论是否

已利用贷款购买过住房，银行业金融机构均按首套住房执行住房信贷政策。此项政

策作为政策工具，纳入“一城一策”工具箱，供城市自主选用。据住房城乡建设部

有关负责同志介绍，此项政策将使更多购房人能够享受首套房贷款的首付比例和

利率优惠，有助于降低居民购房成本，更好满足刚性和改善性住房需求。 

3. 证券时报头版刊文称，过去，地方政府限制房价跌幅，目的是防止有房企恶意降价、

扰乱市场价格和市场预期。现在，房地产市场供求关系已经发生变化，房企销售受

阻、经营困难，在融资不畅的情况下，去化自救需要更多定价自主权。这也是今年

5月昆山市两个项目因大幅度降价销售遭到处罚引起争议的原因。近期，四川雅安、

福建邵武等地在鼓励房企针对特定群体开展商品房团购活动中明确，与房企达成

的团购优惠价格不计入商品房备案价格跌幅比例范围。此举给了房企更灵活的定

价空间，有利于当地的库存去化，能够缓解部分房企资金压力，值得其他地方借鉴。 

4. 据一财，2023 年上半年地市稍好的热点城市，近来频现降温迹象。深圳 8 月以来

进行的两次土拍中，均出现了流拍地块；杭州也在近期出现了年内首次流拍，成都、

南京等城市底价成交、托底的情况也接连出现。今年上半年平均溢价率超过 10%的

成都、杭州，在 7 月份以来的几次土拍中均有所下降。业内认为，上半年地市的

“繁华”在一定程度上是受到“预供地清单”新规的影响。有分析指，该新规使得

2023 年土地市场的供求双方都将注意力聚焦到了少数优质地块，从而带动了不少

城市土地市场热度，但实际上情况并非如此乐观。房企投资信心仍旧低迷，今年前

7个月，仅 35家房企新增货值过百亿，仍有近六成百强房企尚未拿地。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

100

150

200

250

300

350

400

450

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

0

50

100

150

200

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2022 2023 五年平均



  螺纹钢周报 

敬请参阅最后一页免责声明 7 / 8  
   

  

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


