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2023 年 8月 21 日      

供应压力增加 

焦炭震荡承压 

核心观点及策略 

 需求端：目前钢厂开工高稳，铁水产量高位运行，

为焦价提供了较大的支撑。上周247家钢厂高炉开

工率84.09%，环比上周增加0.29个百分点，同比

去年增加6.19个百分点，日均铁水产量245.62万

吨，环比增加2.02万吨，同比增加19.84万吨。 

 供应端：虽然第五轮提涨未能落地，因为焦煤跌

价，焦企利润继续好转，焦企提产意愿较强，产

量环比增加。上周独立焦企产能利用率为76.1%，

环比增0.4，焦企日均焦炭产量57.1万吨，环比增

0.3，钢企日均产量46.3万吨，环比增加0.7。 

 整体上，周度铁水产量继续回升，短期焦炭表需

较好，中期行业限产政策落地，下游钢厂将逐步

实施减产，焦炭需求承压。上游焦煤生产逐步恢

复，焦企利润修复良好，焦炭产量明显回升，焦

炭总体承压，操作上建议逢高做空为主。 

 

 策略建议：逢高做空 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3700  59  1.62  9485124  3724410  元/吨 

SHFE 热卷 3905  16  0.41  2325295  749942  元/吨 

DCE 铁矿石 771.5  46.5  6.41  2888214  686977  元/吨 

DCE 焦煤 1414.0  34.5  2.50  803850  194734  元/吨 

DCE 焦炭 2119.5  -72.5  -3.31  201706  48577  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周焦炭期货 2401 合约震荡走势，铁水产量继续大增，支撑盘面，收 2119.5。 

现货市场，第五轮提涨搁浅，部分地区钢厂开始提降，市场暂稳运行，港口准一焦炭报

价 2080（-20）元/吨，山西现货一级焦炭报价 1800 元/吨。 

需求端，目前钢厂开工高稳，铁水产量高位运行，为焦价提供了较大的支撑。上周 247

家钢厂高炉开工率 84.09%，环比上周增加 0.29 个百分点，同比去年增加 6.19 个百分点，日

均铁水产量 245.62 万吨，环比增加 2.02 万吨，同比增加 19.84 万吨。 

供给端，虽然第五轮提涨未能落地，因为焦煤跌价，焦企利润继续好转，焦企提产意愿

较强，产量环比增加。上周独立焦企产能利用率为 76.1%，环比增 0.4，焦企日均焦炭产量

57.1 万吨，环比增 0.3，钢企日均产量 46.3 万吨，环比增加 0.7。焦炭库存，上周独立焦化

企业库存 51.4 万吨，减少 0.2 万吨，钢企 546.04 万吨，增加 7.6 万吨，港口 207.5 万吨，减

少 12 万吨，总库存 804.9 万吨，环比减少 4.5 万吨。 

整体上，周度铁水产量继续回升，短期焦炭表需较好，中期行业限产政策落地，下游钢

厂将逐步实施减产，焦炭需求承压。上游焦煤生产逐步恢复，焦企利润修复良好，焦炭产量

明显回升，焦炭总体承压，操作上建议逢高做空为主。 

 

三、 行业要闻 

1. 原煤生产同比略增，进口增速仍处高位。7 月份，生产原煤 3.8 亿吨，同比增长

0.1%，增速比 6 月份放缓 2.4 个百分点，日均产量 1218 万吨。进口煤炭 3926 万

吨，同比增长 66.9%，增速比 6月份回落 43.2个百分点。 
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2. 国务院总理李强 8月 16日主持召开国务院第二次全体会议,李强强调,要着力扩大

国内需求,继续拓展扩消费、促投资政策空间,提振大宗消费,调动民间投资积极性,

扎实做好重大项目前期研究和储备。要着力构建现代化产业体系,加快用新技术新

业态改造提升传统产业,大力推进战略性新兴产业集群发展,全面加快制造业数字

化转型步伐。要着力深化改革扩大开放,深入实施新一轮国企改革深化提升行动,

优化民营企业发展环境,推动外贸稳规模优结构,更大力度吸引和利用外资。 

3. 8月 15日，中国央行调整常备借贷便利利率，7天期下调 10个基点至 2.80%，1个

月期下调 10 个基点至 3.15%。 

4. 国家统计局数据显示，1-7 月份，房地产开发投资同比下降 8.5%，降幅较 1-6 月

扩大 0.6 个百分点；基建投资同比增长 6.8%，增速回落 0.4 个百分点；制造业投

资同比增长 5.7%，增速回落 0.3个百分点。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 
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