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2023 年 7 月 31 日      

限产平控政策落地 

螺纹震荡向上 

核心观点及策略 

 宏观：中共中央政治局7月24日召开会议，分析研

究当前经济形势，部署下半年经济工作。会议指

出，要活跃资本市场，提振投资者信心；做好下

半年经济工作，要着力扩大内需、提振信心、防

范风险；适应我国房地产市场供求关系发生重大

变化的新形势，适时调整优化房地产政策。 

 产业方面：近日粗钢限产平控政策逐步落地，华

东、华北部分地区钢厂收到通知，要求今年产量

不超过去年，预计河北山东江苏减产力度较大。

上周产量回落，表需回升，厂库降社库增，钢厂

出货顺畅，关注累库节奏。 

 总体上，政治局会议提出加强逆周期调节，没有

提房住不炒，房地产政策放松的预期增强。粗钢

限产政策逐步落地，供应端产量将有序压缩。在

需求相对平稳和低库存背景下，预计螺纹将延续

偏强走势。风险主要在成本支撑走弱，焦矿走势

影响螺纹节奏。 

 

 策略建议：逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3851  28  0.73  12813127  3261631  元/吨 

SHFE 热卷 4117  184  4.68  3950548  1034028  元/吨 

DCE 铁矿石 834.5  -12.0  -1.42  2536664  675256  元/吨 

DCE 焦煤 1485.0  -16.5  -1.10  1024476  222349  元/吨 

DCE 焦炭 2297.5  12.0  0.53  216343  55618  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡上涨，市场情绪回落，原料走弱拖累市场，小幅冲高回

落，收 3851。 

现货市场，唐山钢坯价格 3670，环比上涨 70，全国螺纹报价 3897，环比上涨 56。 

宏观方面，中共中央政治局 7月 24日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年

经济工作。会议指出，要活跃资本市场，提振投资者信心；做好下半年经济工作，要着力扩

大内需、提振信心、防范风险；适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时

调整优化房地产政策。近日住房城乡建设部部长倪虹召开企业座谈会强调，要继续巩固房

地产市场企稳回升态势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低购买首套住

房首付比例和贷款利率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政策

措施。 

产业方面，近日粗钢限产平控政策逐步落地，华东、华北部分地区钢厂收到通知，要求

今年产量不超过去年，预计河北山东江苏减产力度较大。上周螺纹产量 274 万吨，减少 5 万

吨；表需 273 万吨，增加 3 万吨；螺纹厂库 193 万吨，减少 9 万吨，社库 578 万吨，增加

10 万吨，总库存 771 万吨，增加 1 万吨。产量回落，表需回升，厂库降社库增，钢厂出货

顺畅，关注累库节奏。 

总体上，政治局会议提出加强逆周期调节，没有提房住不炒，城建部强调进一步支撑购

房需求，房地产政策放松的预期增强。粗钢限产政策逐步落地，供应端产量将有序压缩。在

需求相对平稳和低库存背景下，预计螺纹将延续偏强走势。风险主要在成本支撑走弱，焦矿

走势影响螺纹节奏。操作上，逢低做多为主。 
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三、 行业要闻 

1. 中共中央政治局 7月 24日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工

作。会议指出，要活跃资本市场，提振投资者信心；做好下半年经济工作，要着力

扩大内需、提振信心、防范风险；适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新

形势，适时调整优化房地产政策。 

2. 近日住房城乡建设部部长倪虹召开企业座谈会强调，要继续巩固房地产市场企稳

回升态势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低购买首套住房首付

比例和贷款利率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政

策措施。 

3. 国家金融监督管理总局相关负责人表示，将优化对重点消费领域的金融支持，鼓励

金融机构开发符合不同消费群体特点的金融产品和服务，支持大宗商品消费。另

外，围绕教育、文化、体育、娱乐等重点领域提供综合性的金融服务支持。 

4. 7 月 28 日至 8 月 8 日，第 31 届世界大学生夏季运动会将于四川成都举行。据

Mysteel 调研了解，约 50%商家表示，配送的成都主城区工地将在大运会期间全面

停工或只在白天错峰施工，项目进度放缓，目前需求已明显下降，大运会期间需求

将继续下降。部分继续施工的企业已提前适度备货，部分需求于上周提前释放。 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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