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2023 年 7 月 31 日

焦煤现货成交顺畅，

期货价格回落调整

核心观点及策略

 上周焦煤期货指数冲高后回落，跌33，收1452。国内炼

焦煤现货价格偏强，线上现货成交延续火热，但涨幅放缓。

 需求方面，全国247家钢厂高炉炼铁产能利用率89.8%，

环比降1.3个点；钢厂盈利率64.5%，环比增0.4个点；日均

铁水产量240.6万吨，环比降3.5万吨。生铁产量被动减产小

幅下降，钢厂利润改善，支撑焦煤需求。

 供应方面，全国110家样本洗煤厂开工率75.7%，增1.8%；

日均产量63.27万吨，降1.3万吨；精煤库存105万吨，降5

万吨。焦煤成交较好，价格上涨，开工积极。

 进口市场，蒙古国进口炼焦煤市场偏强。俄罗斯焦煤远

期资源报价较高，消化现有资源为主；澳煤与国内价差不大。

 目前生铁日均高产量拐头向下，钢厂利润尚可，产地煤

矿安检频率降低，煤矿利润较好，矿山生产积极，港口和矿

山库存整体继续下降。目前钢材市场氛围偏好，焦煤市场心

态正常，焦炭第三轮提涨落地，市场对焦煤市场后市看法谨

慎乐观。预计本周可能维持震荡，操作建议短期以观望。

 操作建议：多9空1正套止盈，多单逢高离场

 风险因素：国内经济政策兑现情况，钢厂生产情况
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一、行情分析

上周焦煤期货指数冲高后回落，下跌 33，收 1452。国内炼焦煤现货价格偏强运行，线上

现货竞价成交延续火热，成交价多有上涨，但涨幅明显放缓。各地煤矿逐步复产，供应小幅

回升；由于宏观政策利好频出，钢材价格上涨带动炼焦煤市场情绪。由于上周焦炭市场第三

轮提涨落地，贸易商出货积极性较高，下游需求维持高位，市场整体成交热度延续，周环比

焦煤现货成交价涨幅 20-90元/吨。

需求方面，全国 247 家钢厂高炉开工率 82.14%，环比下降 1.46个百分点，同比去年增

加 10.53个百分点；高炉炼铁产能利用率 89.82%，环比下降 1.33个百分点，同比增加 10.53

个百分点；钢厂盈利率 64.50%，环比增加 0.43个百分点，同比增加 45.45个百分点；日均铁

水产量 240.69万吨，环比下降 3.58万吨，同比增加 27.11万吨。粗钢产能压减已基本确定，

铁水产量见顶，但考虑当前钢厂利润尚可，生产积极性较好，日均铁水产量维持 240万吨左

右，虽然环比下降 3.58万吨，但焦煤需求依然偏强，后期需要关注压减粗钢执行情况对焦煤

需求的影响。焦炭第三轮100-110元/吨于全面落地；截止上周，焦炭累计提涨3轮，累涨200-230

元/吨。随着第三轮落地，焦企利润情况有所修复，但多数仍在亏损，准一级焦平均亏损约 50

元/吨，焦企生产不积极，勉强维持正常生产。最近市场上粗钢平控消息频出，各个省份陆续

跟进，这意味着钢厂铁水产量将下降，高炉开工率降低，炼焦煤的需求会随之下降。此外，

前期停产煤矿将陆续复产，焦煤供应会有所增加，炼焦煤已存在下跌风险。短期内国产炼焦

煤现货市场偏稳运行，后续需持续关注供需两方面的政策影响。

开工方面，全国 110家样本洗煤厂开工率 75.73%，较上期增 1.82%；日均产量 63.27万

吨降 1.32万吨；原煤库存 207.69万吨，降 14.85万吨；精煤库存 105.5万吨，降 5.49万吨。

主产地山西市场洗煤厂开工率依旧下滑，但其他各地开工率增加明显，煤矿洗煤厂与独立洗

煤厂开工率均有小幅增加，所以总体开工率上升。随着安全检查阶段性减少，煤矿原煤产量

会逐步复产增加，目前部分前期事故煤矿已经开始复工复产，预计短期内煤炭产量也会小幅

回升。

进口市场方面，蒙古国进口炼焦煤市场偏强运行。据统计，甘其毛都口岸通关势头保持

良好，通关车数维持高位，已提前五个月达到 2022年全年通关量，下游拿货情绪增强，对市

场煤价有一定支撑作用。蒙煤市场整体成交氛围良好，成交价不断冲高，周环比上涨 70-110

元/吨。上周甘其毛都日均通关 1012，环比增 2.85%；策克口岸日均通关 502，环比增 6.36%；

满都拉口岸日均通关 132，环比减 9.09%，整体通关量增加 4.38%。俄罗斯焦煤远期资源报价

依旧高企，叠加铁路检修继续执行，运力下降，国内贸易环节，当前阶段再入场意愿不强，

以消化现有资源为主；澳煤资源方面，其部分煤种成交价与国内价差不大，沿海终端采买兴

趣上升。

库存方面，据统计全国 16个港口进口焦煤库存为 474.0万吨，减 20.8万吨；其中华北 3

港焦煤库存为 128.5万吨，减 14.8万吨，东北 2 港 58.3万吨，增 3.5 万吨，华东 9 港 176.2
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万吨，减 16.5万吨，华南 2港 111.0万吨，增 7.0万吨。。247家样本钢厂炼焦煤库存 745.64

增 8.3，焦煤可用天数 12.2天增 0.2天；喷吹煤库存 409.74万吨，增 2.0万吨，喷吹可用天数

12.58 天，增 0.1天。全国 16 个港口进口焦煤库存为 474.0 万吨，减 20.8万吨；其中华北 3

港焦煤库存为 128.5 万吨，减 14.8万吨，东北 2港 58.3增 3.5万吨，华东 9 港 176.2万吨，

减 16.5万吨，华南 2港万吨，111.0增 7.0万吨。全国 16个港口炼焦煤继续去库存，钢厂炼

焦煤库存略有增长，但总体维持低位水平。

二、行情展望

总体上，国内钢材需求处在淡季，钢材下游需求一般。国内南方持续受高温降雨和台风

等天气持续不佳，钢材需求小幅下滑，现货成交量一般。近期政治局会议提出适应我国房地

产市场供求关系发生重大变化的新形势的系列政策，市场整体对后市钢材价格预期有所改善。

目前钢厂的铁矿持续实现低库存策略；成都举办大运会，唐山环保限产加严，各地粗钢平控

政策陆续出台，目前生铁日均高产量拐头向下，当下钢厂利润尚可，产地煤矿安全检查频率

有所降低，煤矿利润较好，焦煤矿山生产积极，随着焦煤现货价格坚挺，煤矿出货较好，港

口和焦煤矿山库存整体继续下降，短期整体焦煤供应依旧偏紧。目前钢材市场氛围偏好，焦

煤市场心态正常，由于焦炭第三轮提涨落地变现，市场对焦煤市场后市看法谨慎乐观，成交

量维持正常，继续支撑焦煤价格。整体来看，炼焦煤市场情绪尚可，市场震荡运行。中期来

看，政策端 2023年粗钢限产政策各地逐步兑现，钢厂生铁产量已有小幅下降，铁水产量整体

高位下焦煤需求依旧偏强。预计本周可能维持震荡，操作建议短期以观望。

三、行业要闻

1. 国家统计局发布 2023年上半年主要经济数据。初步核算，2023年上半年国内生产

总值 593034亿元，按不变价格计算，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0个百分点。近日，

各省份陆续公布本地经济数据。据中国城市报记者不完全统计，截至 7月 27日，广东、江苏、

山东、浙江、四川等 28个省份公布了今年上半年的经济数据。其中，广东（62909.8亿元）、

江苏（60465.3 亿元）、山东（44125 亿元）位列前三。此外，浙江、河南今年上半年 GDP

均超过 3万亿元，分别为 38717亿元、31326亿元。四川（27901.01亿元）、湖北（26259.22

亿元）、福建（25547.8亿元）、湖南（23998.64亿元）、上海（21390.17亿元）、河北（20778.9

亿元）、北京（20621.3亿元）则处于 2万亿元梯队。从同比增速来看，29个省份上半年 GDP

均实现正增长。其中，13个省份同比增速跑赢 5.5%的全国水平，北京、四川与全国增速持

平。上海同比增长 9.7%，增速第一；海南增长 8.6%，增速排名第二；吉林增长 7.7%，排名

第三。江西同比增长 2.4%，位居末位。

2. 全国消费促进工作年中推进会在京召开。会议以习近平新时代中国特色社会主义思

想为指导，全面贯彻党的二十大精神和中央经济工作会议部署，结合正在开展的主题教育，
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分析当前消费形势，部署下半年消费促进工作。商务部党组成员、副部长盛秋平出席会议并

讲话。会议强调，促进消费持续恢复和扩大，对于巩固经济回升向好基础、推动高质量发展

具有重要意义。各级商务主管部门要坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，把实施扩大内

需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来，持续办好“消费提振年”系列活动，提振汽

车、家居等大宗消费，推动服务消费提质扩容，改善消费条件，创新消费场景，更好发挥消

费拉动经济增长的基础性作用。国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、住房城乡建设

部、中国人民银行、市场监管总局、国家统计局等部门相关司局，商务部相关单位负责同志

在主会场参会。各省、自治区、直辖市、新疆生产建设兵团商务主管部门及商务部驻各地特

派员办事处负责同志在各地分会场参会。

四、相关图表

图表 1焦炭期货现货走势 图表 2 焦煤钢期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3焦炭基差走势 图表 4焦煤基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 5进口焦煤港口价格 图表 6 炼焦煤供需对比

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 7焦煤净进口量 图表 8焦煤库存总量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 焦煤各主要地区库存总量 图表 10 焦煤 3港口库存总量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 13 日均产量:洗煤厂(110 家) 图表 14 库存:洗煤厂(110 家)

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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