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2023 年 7月 24 日      

房地产政策落地 

螺纹偏强走势 

核心观点及策略 

 宏观：7月21日李强主持召开国务院常务会议，审

议通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城中

村改造的指导意见》。超大特大城市城中村改造

政策推出，靴子落地，有利于改善需求预期，盘

活资金，稳定房地产投资，增加政府收入，完成

保障房建设。 

 产业方面：近期高炉检修增多，河北和山东地区

高炉常规检修增加，四川受大运会影响，部分高

炉主动停产检修。上周螺纹产量279万吨，增加3

万吨；表需270万吨，增加4万吨；螺纹厂库202万

吨，减少1万吨，社库568万吨，增加10万吨，总

库存770万吨，增加8万吨。产量小幅增加，表需

回升，库存连续增加，关注累库节奏。 

 总体上，宏观向好，上周超大特大城市城中村改

造政策落地，房地产预期改善。目前下游消费淡

季，实际需求偏弱，贸易商成交偏弱，供应端螺

纹产量稳定，库存累库。短期宏观支撑叠加钢厂

限产干扰，螺纹或走势偏强。 

 

 策略建议：逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3823  136  3.69  10065105  2961322  元/吨 

SHFE 热卷 3933  142  3.75  2329980  866303  元/吨 

DCE 铁矿石 846.5  14.0  1.68  2790264  787366  元/吨 

DCE 焦煤 1501.5  111.0  7.98  926597  221330  元/吨 

DCE 焦炭 2285.5  118.5  5.47  182574  55169  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡上涨，供给端限产叠加宏观政策刺激，期价大幅上行，

收 3823。 

现货市场，唐山钢坯价格 3600，环比上涨 80，全国螺纹报价 3841，环比上涨 28。 

宏观方面，7 月 21 日李强主持召开国务院常务会议，审议通过《关于在超大特大城市

积极稳步推进城中村改造的指导意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中村改

造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要举措。要充分发挥市场在资源配

置中的决定性作用，更好发挥政府作用，加大对城中村改造的政策支持，积极创新改造模

式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各种新业态，实现可持续运营。超大特大城市城中

村改造政策推出，靴子落地，有利于改善需求预期，盘活资金，稳定房地产投资，增加政府

收入，完成保障房建设。 

产业方面，近期高炉检修增多，河北和山东地区高炉常规检修增加，四川受大运会影

响，部分高炉主动停产检修。上周螺纹产量 279 万吨，增加 3 万吨；表需 270 万吨，增加 4

万吨；螺纹厂库 202 万吨，减少 1 万吨，社库 568 万吨，增加 10 万吨，总库存 770 万吨，

增加 8 万吨。产量小幅增加，表需回升，库存连续增加，关注累库节奏。 

总体上，宏观向好，上周超大特大城市城中村改造政策落地，房地产预期改善。目前下

游消费淡季，实际需求偏弱，贸易商成交偏弱，供应端螺纹产量稳定，库存累库。短期宏观

支撑叠加钢厂限产干扰，螺纹或走势偏强。操作上，逢低做多。 

三、 行业要闻 

1. 据央视新闻，李强主持召开国务院常务会议，审议通过《关于在超大特大城市积极
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稳步推进城中村改造的指导意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中

村改造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要举措。要充分发挥

市场在资源配置中的决定性作用，更好发挥政府作用，加大对城中村改造的政策支

持，积极创新改造模式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各种新业态，实现可

持续运营。 

2. 国务院新闻办公室 7月 20日举行新闻发布会，介绍促进民营经济发展壮大有关情

况。国家发改委表示，将会同有关方面在近期推出促进民营经济发展若干举措，制

定印发促进民间投资政策文件，充分调动民间投资积极性。 

3. 据悉，唐山市环保政策进一步加严，据 Mysteel调研了解，7月 17-20 日期间共新

增 2 座高炉检修，影响铁水产能约 0.9 万吨/天。7月 21-31 日期间，有 3 座高炉

计划检修，涉及产能约 1.1万吨/天。值得注意的是，本轮限产域内钢厂烧结限产

30-50%不等，若长期持续，预计目前库存可以支撑 10天左右。后续情况，Mysteel

将会持续追踪。 

4. 7 月 28 日至 8 月 8 日，成都将举办第 31 届世界大学生夏季运动会。截至 7 月 20

日，四川省内钢厂建筑钢材日产量 4.86 万吨，较正常生产下降 44.2%，螺纹产能

利用率 56%，较上周下降 6%。若按照目前减产、停产计划执行，后期川内钢厂建筑

钢材日产量 3.57 万吨，较目前产量下降 26.54%，此外，部分钢厂尚未明确减产、

停产计划，产量仍有下降空间。 

5. 7 月 19 日上午，在财政部举行的新闻发布会上，财政部有关负责人介绍了延续和

优化新能源汽车车辆购置税减免政策的具体内容，明确新能源汽车车辆购置税减

免政策延长至 2027 年底。根据介绍，明确新能源汽车车辆购置税减免政策延长 4

年，即延长至 2027 年 12 月 31 日。其中，对在 2024 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月

31 日期间购置的新能源汽车免征车辆购置税，每辆汽车免税额不超过 3 万元；对

在 2026 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间购置的新能源汽车减半征收车辆购

置税，每辆汽车减税额不超过 1.5万元。 

6. 据国家统计局数据显示，2023 年 6 月份，我国钢筋产量 2061.8 万吨，同比增长

3.0%；1-6 月，我国钢筋产量 11755.8 万吨，同比增长 0.4%。6 月份，我国线材

（盘条）产量 1254.1万吨，同比下降 1.2%；1-6月，我国线材（盘条）产量 7077.4

万吨，同比增长 0.8%。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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