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2023 年 7月 24日 

焦煤出货顺畅， 

价格高位偏强 

核心观点及策略 

 上周焦煤期货指数偏强运行，上涨67，收1485。炼焦煤

现货价格普遍上涨，线上线下竞价均活跃。 

 需求方面，全国247家钢厂高炉开工率83.6%，环比降

0.73个点；高炉炼铁产能利用率91.1%，不变；钢厂盈利率

64.0%，持平；日均铁水产量244.27万吨，环比降0.11万吨。

钢厂在利润改善后维持高产量，继续支撑焦煤需求。 

 供应方面，全国110家样本洗煤厂开工率73.9%，降

2.57%；日均产量61.9万吨，降1.5万吨。开工率掉头向下，

主要原因在于产地安全环保检查。上周炼焦煤成交较好，价

格上涨，洗煤厂开工积极性依然较高。 

 进口市场，1-6月份中国累计进口炼焦煤4561万吨，同

比增幅75%，蒙古国、俄罗斯、加拿大、美国、印尼、澳大

利亚等为主要进口国。焦煤库存，全国16个港口进口焦煤库

存为494.8万吨，减5.5万吨，整体继续去库存。 

 当钢厂利润尚可下，生铁产量维持高位，产地煤矿安全

检查频繁，煤矿主动减产动力不足。焦煤矿山生产积极，随

着焦煤价格上涨，煤矿出货顺畅，港口和焦煤矿山库存整体

继续下降，短期整体焦煤供应偏紧，本周可能维持高位横盘。 

 操作建议：多9空1正套止盈，单边逢低做多 

 风险因素：国内经济政策兑现情况，钢厂生产情况 
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一、 行情分析 

上周焦煤期货指数偏强运行，上涨 67，收 1485。 

上周国内炼焦煤市场偏强运行。线上竞价成交延续火热状态，成交价较上期多有上涨，

但涨幅已明显收窄。线下地销方面，陕西大矿价格均有所上涨，线上线下资源价差收窄。由

于焦企利润受限，部分焦企开始采购性价比较高资源以降低成本，因此上周配焦煤资源上涨

幅度大于主焦煤，长治主流大矿贫瘦煤价格上涨 110 元/吨至 1310 元/吨，煤种间价差也在缩

小。由于主产地煤矿安全检查频繁，产量有所缩减，而钢厂利润尚可，暂无主动减产意愿，

短期的供需错配造成焦煤资源挤兑，煤价暂时出现供不应求的局面。短期来看，炼焦煤仍会

延续偏强的局面，煤价下跌难度较大，本周可能维持高位横盘。 

需求方面，全国 247 家钢厂高炉开工率 83.60%，环比上周下降 0.73 个百分点，同比去

年增加 10.44 个百分点；高炉炼铁产能利用率 91.16%，环比下降 0.04 个百分点，同比增加

9.76 个百分点；钢厂盈利率 64.07%，环比持平，同比增加 54.11 个百分点；日均铁水产量 244.27

万吨，环比下降 0.11 万吨，同比增加 25.03 万吨。当前钢厂平均盈利 104 元/吨，维持高位；

唐山普方坯出厂含税价格上涨 50 元/吨，报 2570 元/吨，钢材价格上涨，使得焦炭第二轮落

地后钢厂利润没有明显下跌。而对于焦化厂方面来说，今年以来一贯保持低库存的采购战略，

炼焦煤短期的供应趋紧，使得焦化厂稍显被动，使得焦化厂虽不愿追高，却不得不高价补充

部分刚需库存，成本迅速抬升，因此上周焦炭提出第三轮 100-120 元/吨的涨幅，预期大概率

能够落地。由于焦炭三轮提涨在有望落地，焦煤市场情绪端走强，中间贸易商及洗煤厂仍在

积极拿货，市场交投氛围不减。上周线上竞拍，流拍比例较少，成交价格较起拍多溢价成交，

刺激别的煤种价格也在不断上涨。虽唐山高炉限产，但对全国来说影响并不是很大，短期铁

水日均产量仍持续性高位，对原料端的刚需性较强，也支撑焦煤价格不易下跌。整体上看煤

价延续上涨态势，预计本周炼焦煤市场偏强运行。 

开工方面，全国 110 家样本洗煤厂开工率 73.91%，较上期降 2.57%；日均产量 61.95 万

吨，降 1.56 万吨；原煤库存 222.54 万吨，增 4.75 万吨；精煤库存 110.99 万吨，降 0.33 万吨。

开工方面，开工率出现上周开始掉头向下，主要原因在于煤矿洗煤厂方面出现较大幅度下滑。

产地端频繁的安全、环保检查使得煤矿产量出现缩减，陕西部分煤矿停产也拖累开工数据。

独立洗煤厂方面，开工率也有所走低，煤价继续上涨，但涨幅较前期有所收窄，原煤价格高

企，贸易商利润空间受到挤压，前期囤积资源者多数选择囤货待涨，拿货热情开始降温。库

存方面，上周炼焦煤库存继续下移，但原煤出现累库。分区域看，华北地区原煤继续延续降

库，上游出货顺畅，多即产即销；而内蒙地区原煤累库明显，由于当地煤矿开工率低，原煤

价格居高不下，而焦企利润较低，精煤采购价偏低，当地独立洗煤厂难以维持，导致原煤出

现累库。精煤方面，上周延续降库，但降幅已明显收窄，焦炭次轮涨价落地，焦煤偏强格局

难改，而在钢厂高开工背景下，炼焦煤刚需仍有支撑，只是焦企利润受成本挤压严重，对高

价煤接受能力有限，采购节奏稍有放缓。 
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进口市场方面，据海关总署最新数据显示，2023 年 1-6 月份中国累计进口炼焦煤 4561.4 

万吨，同比增幅 75%，蒙古国、俄罗斯、加拿大、美国、印尼、澳大利亚等为主要进口国。

蒙古为第一大进口焦煤来源国。1-6 月蒙煤同比增幅 197.2%，7 月蒙煤通关仍在高位，三大

口岸日均通关总数已超 1600 车，预计 7 月底蒙古国炼焦煤进口总量将突破 2600 万吨，提前

5 个月超越 2022 年全年蒙古国炼焦煤进口总量 2561 万吨。除俄罗斯、印尼同比存在增幅外，

其余的进口量同比均呈现下降。2023 年 6 月份，中国进口炼焦煤 774.5 万吨，环比增 15.1%，

占煤炭总进口量的19.4%。分国别来看，6月进口国仍以蒙古为主，占总炼焦煤进口量的49.3%。

6 月蒙煤市场相对低迷，三季度长期协议价格下跌，贸易商为增加市场现货的流动性，增加

通关需求。俄罗斯进口环比有小增，但进口量较为有限，一方面受限于俄方铁路检修，发运

阶段性受限；另一方面，中方贸易商前期压货成本高。 

库存方面，据统计全国 16 个港口进口焦煤库存为 494.8 万吨，减 5.5 万吨；其中华北 3

港焦煤库存为 143.3 万吨，减 19.3 万吨，东北 2 港 54.8 万吨，增 15.1 万吨，华东 9 港 192.7

万吨，减 1.3 万吨，华南 2 港 104.0 万吨，持平。上周全国 247 家样本钢厂焦炭日均产量 46.07

万吨，减 0.3 万吨，产能利用率 85.36%，减 0.6%；焦炭库存 577.92 万吨，减 12.8 万吨，焦

炭可用天数 11.15 天，减 0.3 天；炼焦煤库存 737.35 万吨，增 11.3 万吨，焦煤可用天数 12.03

天，增 0.3 天；喷吹煤库存 407.72 万吨，减 3.8 万吨，喷吹可用天数 12.49 天，减 0.1 天。全

国 16 个港口炼焦煤继续去库存，钢厂炼焦煤库存略有增长，总体维持低位水平。 

二、 行情展望 

总体上，目前国内钢材需步入淡季需求，国内大部分地区天气不佳，钢材需求边际放缓，

钢材现货成交量一般。当钢厂利润尚可下，生铁产量维持高位，产地煤矿安全检查频繁，煤

矿主动减产动力不足。焦煤矿山生产积极，随着焦煤价格上涨，煤矿出货顺畅，港口和焦煤

矿山库存整体继续下降，短期整体焦煤供应偏紧。目前黑色整体高位震荡，焦煤市场心态较

好，由于钢厂铁水产量持续高位，利润尚可，焦炭第三轮提涨落地预期也逐渐变现，市场对

焦煤市场后市看法谨慎乐观，成交量维持正常，继续支撑焦煤价格。整体来看，炼焦煤市场

情绪尚可，市场稳中偏强运行。中期来看，政策端 2023 年粗钢限产政策定调为平控，钢厂生

铁产量已有小幅下降，但铁水产量整体高位下焦煤需求偏强。预计本周可能维持高位横盘，

操作建议短期以观望。 

三、 行业要闻 

1. 全国生态环境保护大会 17 日至 18 日在北京召开。习近平出席会议并发表重要讲话

强调，今后 5 年是美丽中国建设的重要时期，要深入贯彻新时代中国特色社会主义生态文明

思想，坚持以人民为中心，牢固树立和践行绿水青山就是金山银山的理念，把建设美丽中国
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摆在强国建设、民族复兴的突出位置，推动城乡人居环境明显改善、美丽中国建设取得显著

成效，以高品质生态环境支撑高质量发展，加快推进人与自然和谐共生的现代化。习近平强

调，我国生态环境保护结构性、根源性、趋势性压力尚未根本缓解。我国经济社会发展已进

入加快绿色化、低碳化的高质量发展阶段，生态文明建设仍处于压力叠加、负重前行的关键

期。必须以更高站位、更宽视野、更大力度来谋划和推进新征程生态环境保护工作，谱写新

时代生态文明建设新篇章。习近平指出，总结新时代十年的实践经验，分析当前面临的新情

况新问题，继续推进生态文明建设，必须以新时代中国特色社会主义生态文明思想为指导，

正确处理几个重大关系。一是高质量发展和高水平保护的关系，要站在人与自然和谐共生的

高度谋划发展，通过高水平环境保护，不断塑造发展的新动能、新优势，着力构建绿色低碳

循环经济体系，有效降低发展的资源环境代价，持续增强发展的潜力和后劲。二是重点攻坚

和协同治理的关系，要坚持系统观念，抓住主要矛盾和矛盾的主要方面，下转 04 上接 01 对

突出生态环境问题采取有力措施，同时强化目标协同、多污染物控制协同、部门协同、区域

协同、政策协同，不断增强各项工作的系统性、整体性、协同性。三是自然恢复和人工修复

的关系，要坚持山水林田湖草沙一体化保护和系统治理，构建从山顶到海洋的保护治理大格

局，综合运用自然恢复和人工修复两种手段，因地因时制宜、分区分类施策，努力找到生态

保护修复的最佳解决方案。四是外部约束和内生动力的关系，要始终坚持用最严格制度最严

密法治保护生态环境，保持常态化外部压力，同时要激发起全社会共同呵护生态环境的内生

动力。五是“双碳”承诺和自主行动的关系，我们承诺的“双碳”目标是确定不移的，但达

到这一目标的路径和方式、节奏和力度则应该而且必须由自己做主。 

2. 国务院总理李强主持召开国务院常务会议，听取迎峰度夏能源电力安全保供工作情

况汇报。会议强调，保障能源电力安全稳定供应，是事关国计民生的大事。要加强高峰时段

重点地区电力保供，加强保供形势预判，全力抓好能源增产增供。与此同时，要强化煤电保

供稳价，落实好电价、财税、金融等煤电企业支持政策，加强电煤中长期合同履约监管。今

年，多地用电高峰已经提早到来。7 月 10 日，广东、广西、贵州、云南、海南五省区（以下

简称“南方区域”）最高电力负荷达 2.26 亿千瓦，再创历史新高。据中国电力企业联合会预测，

2023 年正常气候情况下，夏季全国最高用电负荷约为 13.7 亿千瓦左右，比 2022 年增加 8000

万千瓦；若出现长时段大范围极端高温天气，则全国最高用电负荷可能比 2022 年增加近 1

亿千瓦。与此同时，要压实全链条保供责任，煤电油气运保障工作部际协调机制要加大分类

指导和政策协同力度，各地区要严格落实属地管理责任，能源企业要积极履行保供主体责任，

全力保障民生和经济社会发展用能用电需求。会议强调，各方面在能源保供工作中要切实加

强安全生产风险隐患排查整治，坚决防范遏制重特大事故发生。除了听取迎峰度夏能源电力

安全保供情况汇报以外，会议强调，在超大特大城市积极稳步推进“平急两用”公共基础设

施建设，是统筹发展和安全、推动城市高质量发展的重要举措。实施中要注重统筹新建增量

与盘活存量，积极盘活城市低效和闲置资源，依法依规、因地制宜、按需新建相关设施。 
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四、 相关图表 

图表 1 焦炭期货现货走势 

 

图表 2 焦煤钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 焦炭基差走势 

 

图表 4 焦煤基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 进口焦煤港口价格 

 

图表 6 炼焦煤供需对比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 焦煤净进口量 

 

图表 8 焦煤库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 焦煤各主要地区库存总量 

 

图表 10 焦煤 3 港口库存总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 日均产量:洗煤厂(110 家) 

 

图表 14 库存:洗煤厂(110 家) 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用，

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


