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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价51美元/湿吨，较此前

一周持平，目前仍处于镍矿发货高峰期，但因到货

及提货节奏问题，货源并未太明显增多，镍矿价格

平稳。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价

1045元/镍点，较前一周持平。印尼铁持续到港，目

前市场仍有一定现货可流通库存，不过因成本支

撑，镍铁价格稳定。供需方面，此前因检修问题而

导致停产的西北某冶炼厂预计7月复产，但完全达产

仍需时间。此外，预计7月期间华南部分电积镍产线

产量仍在爬坡过程中。7月纯镍产量预计延续增加状

态。消费端，不锈钢300系不锈钢排产预期增加，消

费或稳定小升，合金板块近期消费一直保持较好状

态，供需预计都有小增。整体，通胀降温强化了美

联储今年将仅再加息一次的预期，宏观情绪偏好。

基本面供应端纯镍小幅增加，不过消费端亦有增长

预期。宏观和基本面皆尚可，镍价震荡偏好。 

⚫ 本周沪镍主体运行164000-174000元/吨，伦镍主体

运行20800-22500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存： 7月 14日，LME镍库存较此前一周-726， SHFE库存较前一周+201 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.0万吨，较此前一周-525吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 51 美元/湿吨，较前一周持平。目前仍处于

镍矿发货高峰期，但因到货及提货节奏问题，货源并未太明显增多，镍矿价格平稳。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1045 元/镍点，较此前一周持平。印尼铁持续

到港，目前市场仍有一定现货可流通库存，不过因成本支撑，镍铁价格稳定。 

宏观方面，美国通胀大幅降温，6月 CPI涨幅超预期回落。美国劳工统计局公布数据显

示，美国 6 月 CPI 同比上涨 3%（预期 3.1%，前值 4%），连续 12 个月涨幅回落，且为 2021

年 3 月以来最小涨幅。美国 6 月 PPI 同比升 0.1%，低于预期的 0.4%，并创 2020 年 8 月以

来新低。欧洲央行会议纪要显示，欧洲央行可能需要在 7 月以后继续加息，以使通胀回到

目标水平。中国 6月 CPI同比持平，环比下降 0.2%；PPI同比下降 5.4%，环比下降 0.8%。

中国上半年新增人民币贷款 15.73 万亿元，同比多增 2.02 万亿元；新增人民币存款 20.1

万亿元，同比多增 1.3 万亿元。据海关统计，上半年我国货物贸易进出口总值 20.1万亿元，

为历史同期首次突破 20万亿元，同比增长 2.1％。 

供需，此前因检修问题而导致停产的西北某冶炼厂预计 7 月复产，但完全达产仍需时

间。此外，预计 7月期间华南部分电积镍产线产量仍在爬坡过程中。7月纯镍产量预计延续

增加状态。消费端，不锈钢 300 系不锈钢排产预期增加，消费或稳定小升，合金板块近期

消费一直保持较好状态，供需面预计都有小增。 

整体，通胀降温强化了美联储今年将仅再加息一次的预期，宏观情绪偏好。基本面供

应端纯镍小幅增加，不过消费端亦有增长预期。宏观和基本面皆尚可，镍价震荡偏好。 

上周市场重要数据 

 2023/7/10 2023/7/14 涨跌 单位 

SHFE 镍 163900 172000 8100 元/吨 

LME 镍 21020 21630 610 美元/吨 

LME 库存 37944 37458 -486 吨 

SHFE 库存 0 2784 2784 吨 

金川镍升贴水 12200 9800 -2400 元/吨 

俄镍升贴水 3400 2800 -600 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1045 1045 0 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 542704 553061 10357 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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三、 行业要闻 

1. 北欧镍公司 Hotinvaara 勘探区的第一个钻探项目的第二组分析结果继续扩大了矿

化程度。Hotinvaara是芬兰 Pulju项目的一部分，其浅层资源为 1.33亿吨，镍含

量为 0.21%，镍含量为 27.85万吨。新的结果包括 199.10亿美元。 

2. 巴西镍业开发商 Horizonte Minerals获得阿拉瓜亚镍项目的开采批准。 

3. 外媒 7 月 10 日讯，交易商和消费者争先恐后地寻找俄铝的替代品，导致伦敦金属

交易所批准的仓库中印度原产金属的可用库存从 1 月份的 50%以上降至 6 月份的

18%。伦敦金属交易所周一的数据还显示，非俄罗斯原产铜在可用库存中所占比

例不断下降，6 月份来自中国的权证铜库存占比从 5 月份的 40%降至 8%。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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