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2023 年 7 月 17 日

焦煤出货顺畅，

价格震荡上行

核心观点及策略

 上周焦煤期货指数偏强运行，上涨111，收1418。炼焦

煤现货价格普遍上涨，线上线下竞价活跃。

 需求方面，上周全国247家钢厂高炉开工率84.3%，降

0.15个点；高炉炼铁产能利用率91.2%，降0.91个点；钢厂

盈利率64.07%，增0.43个点；日均铁水产量244.38万吨，降

2.44万吨。钢厂在利润改善后维持高产量，支撑焦煤需求。

 供应方面，全国110家样本洗煤厂开工率76.48%，增

2.14%；日均产量63.51万吨，增0.94万吨；原煤库存217.79

万吨，降12.72万吨；精煤库存111.32万吨，降16.08万吨。

上周炼焦煤成交较好，价格上涨，洗煤厂开工积极性提升。

 进口市场，焦炭已开始第二轮提涨，国内炼焦普遍煤涨

价，推动蒙煤市场成交情绪升温，价格也随之上涨。

 焦煤库存，全国16个港口进口焦煤库存为500.4万吨，

减30.9万吨，整体继续去库存。

 当钢厂利润尚可下，生铁产量维持高位，主动减产动力

不足。焦煤矿山维持正常生产，随着焦煤价格上涨，近期贸

易氛围好转，煤矿出货顺畅，港口和焦煤矿山库存继续下降，

短期整体焦煤供应偏紧。
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 风险因素：国内经济政策兑现情况，钢厂生产情况
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一、行情分析

上周焦煤期货指数偏强运行，上涨 111，收 1418。

上周国内炼焦煤市场偏强运行。成交方面，线上竞价活跃，现货成交价格也明显上涨，

瘦焦煤成交价 1810-1815元/吨，均价上涨 150元/吨。内蒙等地区域内大矿调价涨幅约 100元

/吨，煤矿出货顺畅，近期仍有继续上涨的可能。竞拍方面，上周挂牌成交较为顺畅，周均流

拍率 3.5%，流拍比环比大幅下降。

需求方面，全国 247 家钢厂高炉开工率 84.33%，环比上周下降 0.15个百分点，同比去

年增加 7.35个百分点；高炉炼铁产能利用率 91.20%，环比下降 0.91个百分点，同比增加 7.19

个百分点；钢厂盈利率 64.07%，环比增加 0.43个百分点，同比增加 50.22个百分点；日均铁

水产量 244.38 万吨，环比下降 2.44万吨，同比增加 18.12 万吨。当前钢厂平均盈利 103 元/

吨，上周高点是 176 元/吨，钢厂利润减少，一是中间焦炭第一轮落地，焦炭上涨 50-60 元/

吨；二是钢价下调超过 30元/吨。铁水日产依然较高，日均产量 244.38万吨，目前钢厂还缺

焦炭，焦炭会有新一轮上涨。全国 230家样本独立焦企产能利用率为 75.3%，增 0.1%；焦炭

日均产量 56.4万吨，增 0.4万吨，焦炭库存 64.2万吨，减 1.5万吨，炼焦煤总库存 701.1万

吨，减 12.2万吨，焦煤可用天数 9.3天，减 0.2天。247家钢厂高炉炼铁产能利用率 91.2%，

环比下降 0.91个百分点；钢厂盈利率 64.07%，环比增加 0.43个百分点。对于炼焦煤来说，

对比 6月份价格低点，主产地炼焦煤价格平均上涨 200。焦炭的成本抬升 200元/吨，但焦炭

只上涨 50-60元/吨，焦化盈利从原来的 100-200转为亏损，这对焦化提涨有利。

开工方面，全国 110家样本洗煤厂开工率 76.48%较上期增 2.14%；日均产量 63.51万吨，

增 0.94万吨；原煤库存 217.79万吨，降 12.72万吨；精煤库存 111.32万吨，降 16.08万吨。

上周炼焦煤市场成交火热，成交价格快速上涨，刺激上游洗煤厂开工积极性提升，独立洗煤

厂与煤矿洗煤厂开工率加上周均有所提升。由于炼焦煤市场回暖，内蒙当地洗煤厂生产积极

性回升，开工率提升明显。库存方面，煤矿洗煤厂与独立洗煤厂表现分化，煤矿洗煤厂降库

明显，库存降至绝对低位，而独立洗煤厂较上周出现累库，表明中间环节开始进场，投机需

求明显升温。上周炼焦煤市场成交火热，成交价格快速上涨，刺激上游洗煤厂开工积极性提

升，独立洗煤厂与煤矿洗煤厂开工率加上周均有所提升。市场传言乌海及周边矿井 7 月 20

日开始复产验收，但露天矿是否全面复产仍有待观察。由于炼焦煤市场回暖，内蒙当地洗煤

厂生产积极性回升，开工率提升明显。

进口市场方面，今年 1 到 5月，中国累计进口炼焦煤 3787 万吨，同比增幅 80%，进口

总量依次是蒙古国、俄罗斯、加拿大、美国、印尼、澳大利亚等，其中 1-5月主要进口仍然

是蒙古和俄罗斯两国，蒙古国同比增幅达 254%。今年 1到 5月，中国海运炼焦煤累计进口

1943万吨，同比增幅 22.79%，占总进口炼焦煤 50.65%，同比下降 23.44%。海运炼焦煤中俄

罗斯仍是进口主力，占比海运进口炼焦煤的 60%以上。自年初澳煤恢复通关后，上半年进口

不足百万吨，价格持续倒挂，叠加澳洲销售方向的转变，整体进口有限。市场方面，上半年
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国内活跃度相对较高的来自俄罗斯煤，主流分煤种价格下跌 750-870元/吨，价格整体重心下

移。7月中旬蒙古国进口炼焦煤市场偏强运行。焦炭已开始第二轮提涨，同时在内陆产地炼

焦煤涨价带动下，蒙煤市场下游拿货情绪升温，价格有明显提升。近日口岸蒙 5#原煤含税成

交价 1200元/吨。截至 13日口岸库存达 213.5万吨，较上期增长 2万吨。

库存方面，据统计全国 16个港口进口焦煤库存为 500.4万吨，减 30.9万吨，整体继续去

库存；其中华北 3港焦煤库存为 162.7万吨，减 12.8万吨，东北 2港 39.7万吨，减 2.1万吨，

华东 9港 194.0万吨，减 6.0，华南 2港 104.0万吨，减 10.0。全国 18个港口焦炭库存为 247.6

万吨，减 5.8；其中北方 5 港焦炭库存为 39.6万吨，持平，华东 10 港 193.7万吨，减 5.7万

吨，南方 3港 14.3，持平。上周原煤库存继续大幅下移，上周洗煤厂开工率大幅提升，而煤

矿原煤较为稳定，煤价上行导致原煤需求旺盛，原煤库存降幅较大。精煤方面，上周精煤库

存同样降幅明显，铁水产量连续数周维持高位，刚需支撑明显，采购积极，精煤库存快速向

下游转移。煤矿洗煤厂与独立洗煤厂表现分化，煤矿洗煤厂降库明显，库存降至绝对低位，

而独立洗煤厂较上周出现累库，表明中间环节开始进场，投机需求明显升温。焦炭首轮提涨

落地催生炼焦煤市场火热，前期观望心态上周偏向积极，贸易商伺机而动，大量入场囤积，

投机需求旺盛。铁水的高位对煤价支撑性较强，煤价快速上涨导致焦企利润收缩，焦炭继续

提涨概率增加。现钢厂利润尚可，对原燃料涨价仍有接受空间。后续需持续关注焦钢企业开

工及利润情况及产地煤矿开工变化。

二、行情展望

总体上，目前国内钢材需步入淡季需求，国内大部分地区天气不佳，钢材需求边际放缓，

钢材现货成交量小幅下滑，当钢厂利润尚可下，生铁产量维持高位，主动减产动力不足。焦

煤矿山维持正常生产，随着焦煤价格上涨，近期贸易氛围好转，煤矿出货顺畅，港口和焦煤

矿山库存继续下降，短期整体焦煤供应偏紧。目前黑色整体局部上涨，在期货盘面带动下，

焦煤市场心态较好，由于钢厂铁水产量持续高位，利润尚可，焦炭二轮提涨落地预期也逐渐

走强，市场对焦煤市场后市看法谨慎乐观，成交量放大增多，继续带动焦煤价格上涨。整体

来看，炼焦煤市场情绪尚可，市场稳中偏强运行。中期来看，政策端 2023年粗钢限产政策定

调为平控，钢企生铁产量已有小幅下降，但铁水产量整体高位下焦煤需求偏强。预计下周继

续维持调整，以震荡为主，操作建议短期以观望。

三、行业要闻

1. 6月全国开工 4658个项目，总投资近 2.3万亿元。6月开工投资排名前三的省份为

广东、河北、四川，总投资分别为 4724.62亿元、2662.17亿元、2464.13亿元。6月 5日，唐

山市举办 2023年第二季度重点项目集中开工活动，352个项目集中开工，总投资 1547.7亿元，

年度计划投资 482.4亿元；6月 30日，深圳市 2023年第三批新开工项目集中启动活动举行，
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共 294个项目，总投资约 3144.3亿元，2023年度计划投资约 470.5亿元。6月 16日，国家发

改委新闻发言人孟玮在发布会上表示，前 5个月固定资产投资同比增长 4.0%。下一步，国家

发展改革委将全面落实党中央、国务院决策部署，加快推进充电桩、储能等设施建设和配套

电网改造，推动能源、水利、交通等重大基础设施以及新型基础设施建设。

2. 据国家能源集团消息，7月份以来，国家能源集团坚持以煤炭保能源安全、以煤电

保电力稳定，已有多项生产运营指标刷新历史纪录。数据显示，7月上旬，集团公司一体化

出区调运量日均完成 99.1万吨，同比增长 21.1%，其中 7月 7日完成 102万吨，创天窗日最

高发运纪录。7月 10日，发电量 40.9亿千瓦时，刷新单日最高水平。自今年入夏以来，“全

球最热气温”纪录被屡次刷新，全国大范围的持续高温也使得多地夏季用电高峰期提前到来。

目前，国内水电的出力并不乐观，这也更突出了煤电稳定供应的重要性。中国电力企业联合

会规划发展部副主任韩放表示，近几年电煤供应质量持续下降，电厂耗煤量增速持续高于发

电量增速，电厂存煤热值低、结构差的问题普遍存在，可能一定程度上影响火电机组出力。

截至 6月 29 日，口径内燃煤电厂煤炭库存 1.2亿吨，同比增长 2444万吨，为近 4年以来最

高，平均可用天数 24.6天。

四、相关图表

图表 1焦炭期货现货走势 图表 2 焦煤钢期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 3焦炭基差走势 图表 4焦煤基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5进口焦煤港口价格 图表 6 炼焦煤供需对比

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 7焦煤净进口量 图表 8焦煤库存总量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 9 焦煤各主要地区库存总量 图表 10 焦煤 3港口库存总量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 13 日均产量:洗煤厂(110 家) 图表 14 库存:洗煤厂(110 家)

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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