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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价51美元/湿吨，较此前

一周持平，镍铁价格阴跌，矿端到港价格出现让

利，预计短期矿端价格或小幅下行但空间有限。镍

铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价1045元/镍

点，较前一周跌25元/镍点。印尼铁持续到货，市场

货源宽松。有消息称本周有华东大型钢厂采购，压

价情绪强，铁厂及贸易商对镍铁报价都有下调。供

需方面，6月精炼镍产量预计1.95万吨，环比增加

4.4%，主要为西北炼厂复产及华南电积镍新产线的

放量。电积镍仍处于爬升阶段，后续产量或继续增

加。消费端，镍价跌至年内低点附近消费稍有好

转，合金板块消费延续较好，镍库存本周延续去

库。整体，近期镍基本面变化大不，宏观面美联储

鹰派态度始终贯穿，对美联储预期主要跟随近期数

据表现转变，市场宏观谨慎但没有明确方向。预计

镍价跟随情绪波动，区间震荡为主。 

⚫ 本周沪镍主体运行15700-167000元/吨，伦镍主体

运行20200-21500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存： 7月 7 日，LME 镍库存较此前一周-582， SHFE库存较前一周-550 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.1万吨，较此前一周-1132吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 51 美元/湿吨，较前一周持平。近期因镍铁

价格阴跌，矿端到港价格出现让利，预计短期矿端价格或小幅下行但空间有限。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1045 元/镍点，较此前一周跌 25 元/镍点。印

尼铁持续到货，市场货源宽松，贸易商向国内铁厂拿货积极性不高。有消息称本周有华东

大型钢厂采购，压价情绪强，铁厂及贸易商对镍铁报价都有下调。 

宏观方面，美国 6 月 Markit 制造业 PMI 终值为 46.3，预期 46.3，初值 46.3，5 月终

值 48.4。6 月美联储会议纪要显示，几乎所有官员预计 2023 年将有更多的利率上调；官员

们维持对 2023 年“温和”衰退的预测。“小非农”数据大超预期，但 6 月非农就业人数增

加 20.9 万人，为 2020 年 12 月以来最小增幅，不及预期的增加 23 万人，不过市场并未因

非农不及预期下调 7 月加息预期。欧元区 6 月制造业 PMI 终值为 43.4，预期及初值均为

43.6。6 月服务业 PMI 终值 52，预期 52.4，初值 52.4。中国 6 月财新中国制造业 PMI 为

50.5，低于 5月 0.4个百分点，但仍连续两个月处于扩张区间。6月财新中国服务业 PMI降

至 53.9，环比回落 3.2 个百分点，创 2 月以来新低；财新中国综合 PMI 下降 3.1 个百分点

至 52.5，亦为 2月以来最低，显示企业生产经营仍延续扩张态势但动能放缓。 

供需，6 月精炼镍产量预计 1.95万吨，环比增加 4.4%，主要为西北炼厂复产及华南电

积镍新产线的放量。电积镍在年还仍处于爬升阶段，后续产量预计仍继续增加。消费端，

镍价跌至年内低点附近消费稍有好转，合金板块消费延续较好状态， 镍库存本周延续去库。 

整体，近期镍基本面变化大不，宏观面美联储鹰派态度始终贯穿，对美联储预期也跟

上周市场重要数据 

 2023/7/3 2023/7/7 涨跌 单位 

SHFE 镍 161450 166280 4830 元/吨 

LME 镍 20660 20780 120 美元/吨 

LME 库存 38508 38208 -300 吨 

SHFE 库存 3133 2583 -550 吨 

金川镍升贴水 12950 12700 -250 元/吨 

俄镍升贴水 4600 3700 -900 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1070 1045 -25 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 539310 539215 -95 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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随近期数据表现转变，市场宏观谨慎但没有太明显方向。预计镍价跟随情绪波动，区间震

荡为主。 

三、 行业要闻 

1. 英国政府同意 TRA 协议建议取消对从印度进口不锈钢棒的反补贴措施。实施反补

贴措施是为了抵消因原产国政府补贴而以不公平价格出售的进口商品。 

2. 国际文传电讯社周四援引俄罗斯金属生产商诺里尔斯克镍业(Norilsk Nickel)的

话说，该公司在出售 2022年积累的金属储量方面取得了“一定进展”。 

3. 格林美表示，公司一季度受新能源产业链去库存影响和泰兴园区失火事件导致营

收和利润减少。但是，可喜的是一季度出口相比 2022 年增长 10%。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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